
券商股屡遭减持

◎ 记者 陆怡雯

近期，银行股表现活跃。 5 月 8 日，银行股涨“疯”

了， 多只银行个股盘中创历史新高；5 月 9 日、5 月 10
日，多数银行股出现回调；5 月 10 日，银行股又再次发

力。

银行股后市怎么走？

有机构观点认为，本轮银行行情远未结束。 目前

银行估值仍在低位，股息率仍在高位，银行板块交易

集中度仍低，结合基本面、资金面、政策面和社会预期

面趋势，这将是一轮银行板块系统性估值修复机会。

缘何爆发

5 月 8 日，银行股“狂飙”，迎来一波普涨行情。 万

亿市值的中国银行当日罕见涨停， 为 2015 年 7 月以

来首次。 据东方财富 Choice 数据统计发现，中国银行

自 4 月以来累计上涨 32.84%。

银行板块罕见大爆发，怎么回事？

对此，排排网财富研究部副总监刘有华向《国际

金融报》记者分析指出，银行板块上涨主要有以下几

方面的原因：其一，人民币跨境结算需求提升，在海外

有布局的银行明显受益。 其二，“中特估”和市场风险

偏好的共同推动，利好低估值银行板块估值提升。 其

三，今年来多家银行下调存款利率，此举有助于降低

银行成本，提升银行盈利能力。

青岛安值投资董事长兼投资总监于超也指出 ，

“银行板块是‘中特估’方向的延伸，同时部分银行下

调存款利率等信息使得银行股近期出现大涨。 ”

绎博投资基金经理王阳林分析认为 ，近期银行

股上涨主要受三个因素驱动 ：首先 ，稳增长政策导

向持续 ，地产风险持续化解 ，银行经营风险可控 ，上

市银行整体一季度业绩超预期 。 其次 ，中特估概念

持续催化 ，银行股具备国资背景 、高分红特征 ，显著

受益于中国特色估值体系建设 。 最后 ，银行股在上

涨初期估值吸引力强 ， 并且市场估值修复驱动力

强 。

广发证券分析，这轮行情中，有些银行是周期共

振、有些银行是困境反转、有些银行是长期战略溢价

再回归。 目前周期共振行情正在演绎，困增反转行情

刚刚启动，长期战略溢价再回归行情尚未到来。 行情

可能有先后，但最终都会演绎，继续看好银行板块绝

对和相对收益行情。

后市如何

银行股还能不能上车？

在东方证券看来，银行一季报基本坐实年内业绩

低点，向后看，疫后经济复苏的宏观背景下，银行基本

面压力逐步好转是必然趋势。 伴随着宽信用、稳增长

政策的持续发力，银行量价质在内的主要盈利要素有

望逐步企稳。 目前，板块估值和基金仓位仍处于历史

底部， 后续基本面向上有望驱动板块估值持续修复，

继续维持行业看好评级。

“我们看好接下来银行板块的投资机会。 ”刘有华

向记者表示，“一方面，随着经济的持续恢复，实体经

济融资需求有望持续回升，经营环境的改善利好银行

板块；另一方面，地产端也在逐步回暖，有助于改善银

行负债端的资产质量。 ”

于超指出，“银行相关的逻辑出现了一定的变化，

一是疫情过后经济复苏，疫后估值有所恢复。 同时，在

经济复苏的背景下，银行业的收入有所恢复，不良率

也有所下降。 当前国内风险预期稳定、无风险利率下

降环境中，低估值、高股息方向的估值修复可能还将

持续，在中特估概念的加持下，银行板块走势有望持

续，建议关注该板块，投资风险上则需要警惕经济复

苏不及预期的风险。 ”

“向前看，银行股处于估值修复初中期，在牛市即

将来临、市场估值有望整体上涨的情况下，银行股依

然具有良好的估值修复空间，建议投资者积极关注资

产负债率低、 不良生成率低、 风险可控的优秀银行

股。 ”王阳林说道。

财经评论员张雪峰认为 ，银行股具有一定的投

资价值 ， 因为银行业是国民经济的重要组成部分 ，

具有稳定的盈利能力和现金流 ，同时也是经济发展

的重要支撑 。 建议投资者关注银行股 ，但需要注意

相关投资风险 ，如市场风险 、政策风险 、信用风险

等。

◎ 记者 魏来

又一千亿规模公募迎来了新任总经理。

5 月 9 日， 中信保诚基金发布公告称，董

元星于 2023 年 5 月 8 日新任公司总经理。 此

前， 中信保诚基金前任总经理张翔燕于 2023
年 4 月 28 日退休后， 职务由公司董事长涂一

锴代为履行。

今年以来，公募基金“换帅”频繁。 截至 5
月 10 日， 年内公募基金业共有逾 130 位高管

变更，涉及 71 家基金公司。 其中，年内副总经

理变动人数最多，为 63 人。

千亿公募换帅

据中信保诚基金发布的公告，董元星自 5
月 8 日起担任公司总经理一职。

从履历来看 ， 董元星为北京大学经济

学学士 ， 纽约大学 STERN 商学院金融学博

士 ，历任巴克莱资本 (纽约 )债券交易员 ，华

夏基金管理有限公司基金经理 。 2012 年 8
月 董 元 星 加 入 华 泰 柏 瑞 基 金 管 理 有 限 公

司 ， 任固定收益部总监 ，2015 年 12 月起任

华泰柏瑞基金副总经理 ，2023 年 4 月因个

人原因离职 。

中信保诚基金前任总经理张翔燕于 2023
年 4 月 28 日退休后， 职务由公司董事长涂一

锴代为履行。

对于新任总经理的加入，中信保诚基金方

面表示，一直以来，基金行业属于典型的人力

资本密集型行业，企业竞争优势主要源于人力

资本的积累。 作为具备海内外工作经验，深耕

资产管理行业长达 17 年的投资专家， 此次董

元星的加入或将为中信保诚基金带来新的无

限可能。

公开资料显示， 中信保诚基金于 2005 年

9 月成立，注册资本 2 亿元，是中信集团和英

国保诚合资成立的第二家金融公司，也是中国

第一批成立的中外合资基金公司。 股权方面，

中信信托持股 49%， 英国保诚集团持股 49%，

中新苏州工业园区创业投资有限公司持股

2%。

同花顺 iFinD 数据显示，截至 5 月 10 日，

中信保诚基金共管理 75 只基金， 资产净值合

计 1196.99 亿元。 其中，非货币基金 72 只，资

产净值合计 936.96 亿元。

逾 130位高管变更

同花顺 iFinD 数据显示 ， 截至 5 月 10

日 ， 年 内 公 募 基 金 业 共 有 134 位 高 管 变

更 ，涉 及 71 家 基 金 公 司 ，高 于 2022 年 同

期 。

其中，年内副总经理变动人数最多，为 63
人。 董事长和总经理变动人数分别为 27 人、24
人。

记者梳理发现，3 月份为年内公募基金高

管变动的高峰期，共有 31 位高管变更。

3 月 11 日， 千亿规模公募中加基金发布

公告称，因工作安排，董事长、法定代表人夏英

于 3 月 10 日离任，夏远洋新任董事长、法定代

表人。

此外 ，鑫元基金 、长盛基金 、富达基金

均在 3 月份迎来了新任董事长 。 大成基金 、

汇丰晋信基金 、红塔红土基金 、融通基金 、

天治基金等多家公募在 3 月迎来了新任副

总经理 。

独立国际策略研究员陈佳对 《国际金融

报》记者表示，随着新形势下基金行业竞争格

局日益加剧、转型压力日益加大，基金经理明

星化开始退潮， 一系列潮涌压力快速向公募

高管群体蔓延。 这种快速变迁对基金行业乃

至整个金融业的可持续发展都有深远的影

响。

“公募基金行业竞争激烈，基金高管任务

重、业绩压力大，又普遍存在权责不统一、收入

不公平、价值理念难融合、派系内卷消耗等情

况。 同时，公募基金行业发展迅猛，基金机构数

量爆增，市场人才缺口较大，优质基金高管人

才也有了更多的选择空间。 ”中国 CFO 百人论

坛理事、高级经济师邓之东对《国际金融报》记

者表示。

◎ 记者 王媛媛

5 月 8 日，中金公司报收 42.36 元，股价下

跌 0.87%。 其于 5 月 7 日晚间发布公告称，该

公司第三大股东海尔金盈将在未来 3 个月拟

减持不超 2%的中金公司 A 股股份，减持方式

是大宗交易。 减持前，海尔金盈持股占中金公

司总股本 6.32%。

3 月中旬以来，多家券商股东启动减持计

划。减持的背后，离不开行情向好因素。近两个

月，券商股持续反弹拉升，提供较好的减持窗

口。

分析人士在受访时认为，券商股反弹的主

要原因，来源于政策性利好、行业基本面显著

改善、投资情绪逐渐好转等综合利好。

股东减持套现

记者注意到，近期已有红塔证券、国信证

券、中金公司等先后发布了股东减持公告。

5 月 7 日，中金公司发布公告，公司股东

海尔金盈计划自公告披露之日起 3 个交易日

结束后的 3 个月内，通过大宗交易方式减持不

超 9654.51 万股公司 A 股股份，占不超过公司

总股本的 2%。按最新股价计算，此次减持金额

将超 40 亿元。

4 月 19 日，国信证券发布公告，公司股东

一汽投资计划未来 6 个月内以集中竞价或大

宗交易方式减持国信证券股份，此次计划减持

数量不超过 2.57 亿股。

4 月 16 日，红塔证券发布公告，因经营发

展需要，公司原始股东昆明产业开发投资有限

责任公司， 拟自 2023 年 5 月 11 日至 2023 年

8 月 9 日， 以集中竞价方式减持不超 4716.79
万股，占公司股份总数不超过 1%。

3 月底，湘财股份发布公告，因经营发展

需要，股东英大集团计划在 2023 年 4 月 20 日

至 2023 年 10 月 19 日减持不超过 5718.30 万

股， 减持比例不超过 2%。 英大集团持有公司

12.11%的股份。

同时 ， 还有股东减持券商股已实施完

毕。 例如，5 月 5 日，华安证券发布股东集中

竞价减持结果公告 ，公司股东安徽交控资本

通 过 集 中 竞 价 方 式 累 计 减 持 公 司 股 份

1403.86 万股 ， 距本次减持计划拟减持股份

数量上限已不足 100 股 ，本次减持计划实施

完毕。

股东减持，多倾向于选择反弹拉升之后的

高位。 结合近期较多减持公告的时间来看，近

两个月，券商股持续反弹拉升。 3 月 16 日至 4
月 18 日， 同花顺证券板块指数上涨超 5%；4
月 25 日至 5 月 8 日，证券板块指数上涨 8%。

利好拉升板块

针对近期及后续券商板块走势，受访机构

人士纷纷发表观点。

“多家券商在近期发布减持公告 ，一方

面有所谓见好就收的心理因素 ，近期券商股

票价格出现连续较大幅度的上涨 ，不排除内

部人员包括部分股东和高管为了规避市场

风险而选择落袋为安进行减持 ；另一方面也

不排除一些私人因素 ，比如部分股东需要拓

展一些其它业务 ，以及生活本身对资金的需

求等。 ”安爵资产董事长刘岩告诉《国际金融

报》记者。

“本次券商股减持有两个特点，首先被减

持的券商除了中金和国信证券，其余都是腰部

和尾部券商。 从一季度业绩来看，行业前十券

商市占率持续提升， 头部券商的多元化优势

下，小券商竞争力在减弱。 其次减持主体并非

核心大股东，大部分出于自身资金需求减持。 ”

把脉投资基金经理郑露娇对记者分析称，今年

一季度，市场迎来相对较强的走势，带动券商

在投资收益上同比大幅增长，提供较好的减持

窗口。

对于近两个月券商股反弹的主要原因，刘

岩认为，可以归结为以下几个方面：首先是政

策性利好，政府最近推出多项措施包括资本巿

场全面实行注册制、 放宽证券质押等利多政

策；其次是行业基本面显著改善，随着资本巿

场全面回暖，券商的交易规模和收益均开始出

现明显增长；最后是全球市场投资情绪也开始

逐渐好转，目前疫情得到越来越好的控制以及

欧美加息也接近尾声，国际资本市场也随之出

现全面走稳的迹象，投资者的风险偏好得到明

显的提升。

私募排排网财富研究部副总监刘有华在

接受《国际金融报》记者采访时表示，景气周期

反转叠加估值优势是导致券商板块上涨的主

要原因。 券商利润今年有望得到显著提升，一

方面，券商会逐渐受益于注册制改革的进一步

推进，券商投行业务收入会大幅增长；另一方

面，随着投资者的需求变化和市场创新，证券

行业的业务模式也在不断地升级完善，有望进

一步提高券商的盈利能力；市场人气的持续恢

复，成交量和交易热情回暖，结构化行情持续，

赚钱效应不断，同样有助于推动券商经纪和自

营业务收入提升。

“总体而言，随着资本市场预期的全面回

暖，对券商未来的发展还是充满信心的。 具体

券商的情况，还需要结合公司基本面和行业前

景等因素进行综合评估。 ”在刘岩看来，可以参

考券商的盈利能力、组织管理能力、风险控制

水平、投研团队的规模和水平，以及公司在未

来发展上具有的空间潜力等多方面来进行判

断。

“掘金”银行股

张力 摄

公募高管频繁变阵

张力 摄

“
公募基金行业

竞争激烈， 基金高
管任务重、 业绩压
力大， 又普遍存在
权责不统一、 收入
不公平、 价值理念
难融合、 派系内卷
消耗等情况。 ”

“
随着资本市场

预期的全面回暖，对
券商未来的发展还
是充满信心的。 具
体券商的情况，还需
要结合公司基本面
和行业前景等因素
进行综合评估。 ”

目前周期共振行情正在

演绎， 困增反转行情刚刚启

动， 长期战略溢价再回归行

情尚未到来。 ”
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