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本期“变脸榜”评选的十家深市主

板企业，分别为：

吉大正元、双枪科技、天元股份、

天地在线、东瑞股份、弘业期货、德明

利、三羊马、洪兴股份、中晶科技。
从数据来看， 这些企业有的上市

当年就业绩大降，变脸程度堪称一绝；

有的上市后业绩 “一跌再跌”，甚至连

续两年登上变脸榜。

吉大正元以密码技术为核心，开

展信息安全软件的研发、 生产和销售

及服务。

业绩变脸：2020 年-2022 年，吉大

正元的扣非后归母净利润分别为 1.08
亿元 、1.35 亿元 、-3636.94 万元 ，2022
年的扣非后归母净利润相较 2020 年

下降了 133.71%。

变脸原因：2022 年， 公司的签单、

实施、交付验收均遭受一定困难，公司

收入大幅下滑。 另外公司在多方面加

大了投入。

双枪科技的主营业务为日用餐厨

具的研发、设计、生产和销售，号称“全

球筷子第一股”。

业绩变脸：2020 年-2022 年，双枪

科 技 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

8266.33 万元 、6340.14 万元 、-2637.18
万元，2022 年的扣非后归母净利润相

较 2020 年下降了 131.9%。

变脸原因：近三年，公司收入虽然

持续增长，但是毛利率持续下滑。 公司

在 2022 年加大了销售投入。

股价破发： 双枪科技的发行价格

为 26.40 元/股， 截至 5 月 9 日收盘 ，

双枪股份报 21.18 元/股 ，已经跌破发

行价。

天元股份专注于快递电商包装印

刷产品的研发、设计、生产、销售和服

务。

业绩变脸：2020 年-2022 年，天元

股 份 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

5000.94 万元、414.73 万元、-233.41 万

元，2022 年的扣非后归母净利润相较

2020 年下降了 104.67%。

变脸原因： 近三年内主要原材料

价格涨幅较大， 市场竞争程度不断加

剧，导致公司主要产品的毛利率下降。

值得一提的是， 天元股份在去年

也登上 IPO 日报评选的深市主板变脸

榜，可谓是“一变再变”。

天地在线围绕客户需求为其提供

互联网综合营销的全案服务解决方案

及企业级 SaaS 服务。

业绩变脸：2020 年-2022 年，天地

在 线 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

10006.88 万元、4502.61 万元、97.23 万

元，2022 年的扣非后归母净利润相较

2020 年下降了 99.03%。

变脸原因：公司业务订单量减少，

采购成本亦有所上升， 对生产经营造

成一定的影响。

大幅裁员：随着业绩逐年下滑，公

司开始大幅裁员。 2020 年-2022 年的

各年末， 公司的员工数量分别为 988
人、918 人、693 人。

需要注意的是， 天地在线在去年

也登上 IPO 日报评选的深市主板变脸

榜。

东瑞股份的主营业务为生猪的养

殖和销售。

业绩变脸：2020 年-2022 年，东瑞

股 份 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

68292.99 万元、19924.31 万元、2337.52
万元，2022 年的扣非后归母净利润相

较 2020 年下降了 96.58%。

变脸原因： 由于国内生猪产能逐

渐恢复 ，2021 年-2022 年生猪价格下

降幅度较大， 导致公司经营业绩出现

较大幅度下降。

弘业期货的经营范围涵盖商品期

货经纪、 金融期货经纪、 期货投资咨

询、资产管理、基金销售和金融资产投

资业务。

业绩变脸：2020 年-2022 年，弘业

期 货 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

6983.59 万元、7841.88 万元、791.61 万

元，2022 年的扣非后归母净利润相较

2020 年下降了 88.66%。

变脸原因： 公司经纪业务手续费

及佣金净收入下滑， 金融资产投资出

现一定亏损，整体业绩下滑幅度较大。

德明利专业从事集成电路设计、

研发及产业化应用。

业绩变脸：2020 年 -2022 年 ，德

明利的营业收入连续增长 ， 分别为

8.35 亿元 、10.8 亿元 、11.91 亿元 ；而

同期扣非后归母净利润连续下降 ，

分别为 8082.92 万元 、9233.94 万元 、

1148.41 万元 ，2022 年的扣非后归母

净 利 润 相 较 2020 年 下 降 了

85.79%。

变脸原因：公司 2022 年度净利润

同比下滑。 2020 年-2022 年，德明利的

经营活动产生的现金流量净额分别

为-0.13 亿元、0.11 亿元、-3.31 亿元。

三羊马的主营业务为汽车整车综

合物流服务、 非汽车商品综合物流服

务和仓储服务。

业绩变脸：2020 年-2022 年，三羊

马的扣非后归母净利润分别为 5570.6
万元、4322.31 万元、832.82 万元，2022
年的扣非后归母净利润相较 2020 年

下降了 85.05%。

变脸原因： 公司因部分地区受疫

情影响无法全面开展作业， 导致全年

收入下滑。2022 年，油价持续大幅波动

直接影响公司的生产成本。 2020 年-

2022 年 ， 三 羊 马 的 毛 利 率 分 别 为

13.64%、11.38%、7.5%。

洪兴股份专注家居服饰、 内衣等

领域的研发、生产和销售。

业绩变脸：2020 年-2022 年，洪兴

股 份 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

12933.55 万元 、9231.38 万元 、2065.08
万元，2022 年的扣非后归母净利润相

较 2020 年下降了 84.03%。

变脸原因：2022 年，公司物流成本

增加，三大费用仍然保持增长，净利润

急速下滑。

股价破发： 洪兴股份的发行价格

为 29.88 元/股， 上市后股价最低跌至

12.21 元/股。 截至 5 月 9 日收盘，洪兴

股份报 23.4 元/股，远低于发行价。

中晶科技是一家从事半导体单晶

硅材料及其制品研发、 生产和销售的

国家高新技术企业。

业绩变脸：2020 年-2022 年，中晶

科 技 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

8281.62 万元 、12650.04 万元 、1756.05
万元，2022 年的扣非后归母净利润相

较 2020 年下降了 78.8%。

变脸原因：公司 2022 年度原辅材

料采购成本上涨，毛利率下降；公司订

单需求下降，导致营业收入下降。 2022
年，公司的资产减值损失为 2965.94 万

元，而 2021 年只有 312.86 万元。

IPO 日报创立六周年之际， 新上市公司 “星榜”和

“变脸榜”重磅归来！

2020 年，在成立三周年之际，IPO 日报重磅推出了

新上市公司“星榜”和“变脸榜”，星榜为读者朋友提供

了价值投资的新方向，变脸榜则帮大家躲过了一个个隐

藏的“地雷”。

国际金融报研究院·IPO 日报对 2020 年后上市的

公司进行研究盘点， 按照营收和扣非后归母净利润各

占五成的权重统计，为投资者选出一批“最靓”的上市公

司。 这些公司上市前后业绩目前都保持了稳定增长，且

在上市后有较好的投资价值，值得投资者密切关注。

同样的，IPO 日报依据 “扣非后归属母公司股东净

利润”作为衡量指标，评选出了“变脸榜”。 这一指标指

企业通过主营业务取得的税后利润，不包括投资收益等

非主营业务收益，可以衡量企业“务正业”的实力。

本次入围 2023 年深市主板新股

“星榜”的十家企业分别为：

尚太科技、永泰运、欧晶科技、登

康口腔、泰坦股份、多利科技、传智教

育、海森药业、千味央厨、铖昌科技。
它们中有熟悉的 “老面孔 ”，也有

闪闪发光的新人王。 不过，它们都有一

个共同的特点， 至少能够满足巴菲特

三大选股指标之一（毛利率高于 40%，

净利率高于 5%、 净资产收益率高于

15%）。

尚太科技主要专注于人造石墨负

极材料的研发、生产与销售。

业绩表现：2020 年-2022 年，尚太

科技实现营业收入 6.82 亿元、23.36 亿

元 、47.82 亿元 ， 扣非后归母净利润

1.52 亿元、5.40 亿元、12.81 亿元，复合

增长率分别为 164.82%、190.43%。

亮点：公司的营收、扣非后归母净

利润复合增长率权重后得分为本期星

榜企业之首。 此外，尚太科技三年的毛

利率均值为 38.44%， 净利率均值为

24.2%，资产净收益率均值为 32.99%。

公司以上三大指标均持续增长且在本

次上榜企业中名列前茅， 最新一期数

据均符合巴菲特选股标准。

永泰运是一家主营跨境化工物流

供应链服务的服务企业。

业绩表现：2020 年-2022 年，永泰

运实现营业收入 9.52 亿元 、21.36 亿

元 、47.82 亿元 ， 扣非后归母净利润

1.52 亿元、5.40 亿元、12.81 亿元，复合

增长率分别为 77.84%、100.02%。

亮点：在本期上榜公司中，永泰运

的收入增速和净利润增速均名列前

茅。 公司同期净利率平均值 8.69%。 值

得注意的是， 永泰运在去年也曾登上

IPO 日报评选的深市主板星榜，并摘得

“增速之王”称号。

欧晶科技主要为太阳能级单晶硅

棒硅片的生产和辅助材料资源回收循

环利用，提供配套产品及服务。

业绩表现：2020 年-2022 年，欧晶

科技实现营业收入 5.6 亿元 、8.48 亿

元 、14.34 亿元 ， 扣非后归母净利润

8326.37 万元、12629.42 万元、23722.82
万元 ， 复合增长率分别为 60.03% 、

68.79%。

亮点：同期，公司净利率平均值为

15.85%；资产净收益率 （ROE）平均值

达 31.02%， 在本次上榜企业中均排名

前列。

登康口腔为口腔护理企业， 核心

品牌为“冷酸灵”。

业绩表现：2020 年-2022 年，登康

口腔实现营业收入 10.30 亿元 、11.43
亿元、13.13 亿元， 扣非后归母净利润

7370.95 万元 、9689.34 万元 、10471.37
万元 ， 复合增长率分别为 12.94% 、

19.19%。

亮点： 同期， 公司毛利率分别为

41.71%、42.10%、40.50%， 净利率分别

为 9.25%、10.40%、10.25%， 资产净收

益率 （ROE） 分别为 19.92%、21.52%、

26.03%，三项指标均保持稳定。 此外，

登康口腔是本次评选的深市主板星榜

中， 三年全程符合巴菲特三项选股标

准的唯一企业。

泰坦股份致力于高端纺织机械装

备的研发和制造。

业绩表现：2020 年-2022 年，泰坦

股份实现营业收入 6.68 亿元、12.43 亿

元 、16 亿 元 ， 扣 非 后 归 母 净 利 润

5150.29 万元 、6553 万元 、12044.76 万

元 ， 复 合 增 长 率 分 别 为 54.82% 、

52.93%。

亮点： 同期， 公司净利率平均值

7.65%。 公司从 1992 年自主研制化纤、

真丝倍捻机，填补了国内该领域空白。

多利科技的主营业务为汽车冲压零

部件及相关模具的开发、生产与销售。

业绩表现：2020 年-2022 年，多利

科技实现营业收入 16.84 亿元 、27.72
亿元、33.55 亿元， 扣非后归母净利润

1.61 亿元、3.80 亿元、4.43 亿元， 复合

增长率分别为 41.13%、65.81%。

亮点： 同期 ， 公司净利率均值

12.87%； 资产净收益率 （ROE） 均值

24.92%。

传智教育是一家以就业为导向的

职业教育集团。

业绩表现：2020 年-2022 年，传智

教育实现营业收入 6.40 亿元、6.64 亿

元 、8.03 亿元 ， 扣非后归 母 净 利 润

3908.06 万元 、4903.75 万元 、14239.91
万元 ， 复合增长率分别为 12.03% 、

90.89%。

亮点： 公司同期毛利率平均值

50.50%；净利率平均值 14.76%。 在数

字化浪潮席卷之下，2022 年，公司扣非

后归母净利润成功增值了近 2 倍。

海森药业是一家专业从事化学药

品原料药、 中间体及化学药制剂的研

发、生产和销售的高新技术企业。

业绩表现：2020 年-2022 年，海森

药业实现营业收入 2.85 亿元、3.89 亿

元 、4.23 亿元 ， 扣非后归 母 净 利 润

5769.02 万元 、9006.64 万元 、10161.63
万元 ， 复合增长率分别为 21.84% 、

32.72%。

亮点： 同期， 公司净利率平均值

23.89%；资产净收益率 （ROE）平均值

25.99%。 海森药业虽然是本次榜单中，

上市“年龄”最小的企业之一，但公司

的净利率和 ROE 表现出色。

千味央厨进行面向餐饮企业的速

冻面米制品研发、 生产和销售， 为餐

饮、酒店、团体食堂提供全面供应解决

方案。

业绩表现：2020 年-2022 年，千味

央厨实现营业收入 9.44 亿元、12.74 亿

元 、14.88 亿元 ， 扣非后归母净利润

5814.44 万 元 、8555.53 万 元 、9633.88
万元 ， 复合增长率分别为 25.55% 、

28.72%。

亮点：同期，公司分别实现净利率

8.11%、6.85%、6.78%，平均值 7.25%。

千味央厨是国内最早面向 B 端餐

饮企业（含酒店、团体食堂、乡厨等）提

供定制化和标准化速冻面米制品解决

方案的供应商之一。

铖昌科技是一家以微波毫米波模

拟相控阵 T/R 芯片的研发、生产、销售

和技术服务为主营业务的公司。

业绩表现：2020 年-2022 年，铖昌

科技实现营业收入 1.75 亿元、2.11 亿

元 、2.78 亿元 ， 扣非 后 归 母 净 利 润

8072.53 万元、10545.19 万元、11213.76
万元 ， 复合增长率分别为 26.02% 、

17.86%。

亮点： 同期， 公司毛利率均值为

74.19%， 为本次深市主板星榜十大企

业之首。

公司上市后至同年 6 月 25 日收

获 11 个一字板，按照主板新股开板日

卖出计算，单签收益高达 3.3695 万元。

星榜 �新靓股 TOP10出炉

TOP 1 尚太科技：全能王

变脸榜 它们“一跌再跌”

TOP 2 永泰运：蝉联“增速王”

TOP 3 欧晶科技：ROE 王者

TOP 4 登康口腔：“长跑”冠军

TOP 5 泰坦股份：纺织“先行者”

TOP 6 多利科技：稳定增长

TOP 7 传智教育：净利润飙升

TOP 8 海森药业：制药“新”星

TOP 9 千味央厨：ToB 风光好

TOP 10 铖昌科技：毛利率之王

TOP 1 吉大正元：由盈转亏

TOP 2 双枪科技：销售费用大增

TOP 3 天元股份：“一变再变”

TOP 4 天地在线：大幅裁员

TOP 5 东瑞股份：猪价拖累

TOP 6 弘业期货：上市当年变脸

TOP 7 德明利：增收降利

TOP 8 三羊马：毛利率持续下滑

TOP 9 洪兴股份：股价大跌

TOP 10 中晶科技：先涨后跌
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