
入围 2023 年科创板新股 “变脸

榜”的十家企业为：

天岳先进、震有科技、慧辰股份、

艾迪药业、博睿数据、光云科技、兴图

新科、瑞松科技、先惠技术、卓锦股份。
从数据来看，有些企业上市后业绩

连续下跌，有些甚至刚上市就大幅“变

脸”。至于企业“变脸”的原因，主要是跟

所处行业环境有关，或是由于公司各项

成本的增加、毛利率下降、子公司拖累

以及计提各项减值准备等影响。

天岳先进是一家国内领先的宽禁

带半导体材料生产商， 目前主要从事

碳化硅半导体材料的研发、 生产和销

售，产品可广泛应用于微波电子、电力

电子等领域。

业绩变脸：2020 年-2022 年，天岳

先 进 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

2268.78 万元、1297.39 万元、-25780.27
万元，2022 年的扣非后归母净利润相

较 2020 年下降了 1236.31%。

变脸原因：2021 年和 2022 年，公

司招聘人员增多导致薪酬支出大幅上

升。 公司于 2022 年 1 月上市，同年综

合毛利率为负，业绩由盈转亏，实现归

属于上市公司股东的净利润-1.75 亿

元，较上年同期减少 294.80%。

震有科技主营业务为核心网络系

统、集中式局端系统、指挥调度系统和

技术与维保服务等。

业绩变脸：2020年-2022年，震有科

技的扣非后归母净利润分别为 3348.87
万元、-11435.75 万元、-22762.68 万元，

2022 年的扣非后归母净利润相较 2020
年下降了 779.71%。

变脸原因：2022 年公司规模扩大，

人员增加， 期间费用上升及客户回款

较慢致使信用减值增加， 多重因素导

致利润同比亏损扩大。 值得注意的是，

震有科技去年也曾登上 IPO 日报科创

板新股“变脸榜”。

慧辰股份主要为企业和政府机构

提供基于客户内外部多维数据 （包括

消费者态度与行为数据、行业数据等）

的经营管理分析与应用产品、 行业数

字化分析应用解决方案等服务。

业绩变脸：2020 年-2022 年， 慧辰

股 份 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

3366.73 万元、-6865.33 万元、-20245.20
万元，2022 年的扣非后归母净利润相较

2020年下降了 701.33%。

变脸原因： 部分子公司存在商誉

减值迹象， 公司已计提 1.59 亿元资产

减值准备。 此外，2023 年 4 月，因涉嫌

信息披露违法违规， 证监会对公司立

案调查。

艾迪药业业务聚焦于抗 HIV 领域

及人源蛋白领域，除此之外，公司亦开展

少量特色品种的药品生产及销售业务。

业绩变脸：2020 年-2022 年， 艾迪

药 业 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

2602.51 万元、-4588.54 万元、-15338.90
万元，2022 年的扣非后归母净利润相

较 2020 年下降了 689.39%。

变脸原因： 由于加大新药推广和

新产品开发力度，2022 年公司销售费

用及管理费用合计支出较上年同期增

加了 7932.98 万元 。 此外 ，2022 年 3
月，公司一核心技术人员从公司离职。

艾迪药业去年也曾上榜 IPO 日报科创

板新股“变脸榜”。

博睿数据为企业客户提供应用性

能管理服务、 销售应用性能监测软件

及其他相关服务。 公司主营业务为 IT

运维管理领域内的分支， 应用性能管

理行业。

业绩变脸：2020 年-2022 年， 博睿

数 据 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

2214.23 万元、-8326.16 万元、-10117.10
万元，2022 年的扣非后归母净利润相较

2020年下降了 556.91%。

变脸原因：2022 年，公司营业收入

下滑， 研发投入总额占营业收入比重

上涨为 68.32%。 这是博睿数据第二次

因“收入下滑、成本增加”登上 IPO 日

报评选的科创板新股“变脸榜”。

光云科技是电商 SaaS企业，核心业

务是基于电子商务平台为电商商家提供

SaaS产品， 在此基础上提供配套硬件、

运营服务及 CRM短信等增值产品。

业绩变脸：2020 年-2022 年， 光云

科 技 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

4337.03 万元、-9031.16 万元、-18827.87
万元，2022 年的扣非后归母净利润相较

2020年下降了 534.12%。

变脸原因：2022 年，公司收入增长

规模下降，对外投资收益减少，研发投

入加大，当年收益下降较大。 光云科技

经营活动产生的现金流量净额较上年

同比减少 191.37%。

兴图新科是以网络和视频为核心

的智能系统综合解决方案提供商和产

品供应商，形成了包括视频指挥控制、

视频预警控制两大类产品系列。

业绩变脸：2020 年-2022 年，兴图

新 科 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

2656.43 万元、-5089.68 万元、-8249.67
万元，2022 年的扣非后归母净利润相

较 2020 年下降了 410.55%。

变脸原因： 公司部分费用增长较

大，例如购进的新办公楼于 2022 年转

固， 并确认了所属当年的股票激励计

划成本。2022 年，公司应收账款账面余

额为 3.60 亿元， 占当期营业收入的比

例为 250.90%。

瑞松科技业务涵盖机器人、 工业

软件、智能制造领域的研发、设计、制

造、应用和销售服务。

业绩变脸：2020 年-2022 年，瑞松

科 技 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

2598.88 万元、1666.94 万元、 -7614.52
万元，2022 年的扣非后归母净利润相

较 2020 年下降了 392.99%。

变脸原因： 瑞松科技根据客户的

综合情况，于 2022 年计提其相关资产

的专项减值准备 9305.32 万元 。 2021
年和 2022 年 ， 公司研发投入分别为

4441.78 万元、6743.10 万元，变化幅度

为 51.81%。

先惠技术主要从事新能源汽车和

传统燃油汽车的智能自动化装备、工

业制造数据系统以及新能源动力电池

精密结构件的研发、生产和销售。

业绩变脸：2020 年-2022 年，先惠

技 术 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

4791.32 万元、5168.65 万元、-11835.91
万元，2022 年的扣非后归母净利润相

较 2020 年下降了 347.03%。

变脸原因：2022 年，毛利率较低的

客户在公司收入的占比中提升， 人员

增长导致了相关费用上升。 由此，公司

经营活动产生的现金流量净额较上年

同期减少 1627.74%。

卓锦股份属于生态保护和环境治

理业。 公司通过设计定制化的解决方

案，并以工程实施的手段为主，对受污

染的介质及环境污染源等进行修复、

处理与处置。

业绩变脸：2020 年-2022 年，卓锦

股 份 的 扣 非 后 归 母 净 利 润 分 别 为

4023.73 万元 、1529.34 万元 、-9666.03
万元，2022 年的扣非后归母净利润相

较 2020 年下降了 340.23%。

变脸原因：2022 年，公司营业收入

有所下降且承接的项目毛利率较往年

更低。 部分项目产生的亏损，拖累了公

司的整体盈利能力。 公司的业绩一降

再降， 上市首日至今已多次收到警示

函。2023 年 2 月，因涉嫌信息披露违法

违规，证监会对卓锦股份立案。

TOP 1 天岳先进：上市后“变色”

TOP 3 *ST慧辰：披星戴帽

TOP 4 艾迪药业：技术人员流失

TOP 5 博睿数据：旧疾难除

TOP 6 光云科技：成本增加

TOP 7 兴图新科：收账难

TOP 8 瑞松科技：加大研发投入

TOP 9 先惠技术：现金流大降

TOP 10 卓锦股份：屡次违规

入围 2023 年科创板新股 “星榜”

的十家企业为：

长远锂科、华海清科、高测股份、

纳微科技、奥浦迈、伟测科技、昱能科

技、联赢激光、富创精密、华峰测控。
凭借自身亮眼表现，它们击败“前

浪”及其他众多竞争对手，第一次登上

了 IPO 日报新股科创板星榜。 尽管这

些企业来自不同行业， 但它们都有一

个共同的特点， 至少能够满足巴菲特

三大选股指标之一（毛利率高于 40%，

净利率高于 5%、 净资产收益率高于

15%）。

长远锂科专注于高效电池材料的

研究与生产， 主要产品包括多元材料

前驱体、多元正极材料、钴酸锂等锂电

正极材料和镍氢电池正极材料。

业绩表现：2020 年-2022 年，长远

锂科实现营业收入 20.11 亿元 、68.41
亿元、179.75 亿元，扣非后归母净利润

7996.31 万 元 、68237.99 万 元 、

143740.58 万元 ， 复合增长率分别为

199%、323.98%。

亮点： 长远锂科拥有锂电多元材

料前驱体和锂电多元正极材料完整产

品体系， 在动力三元材料市场占有率

保持行业领先。 同期，公司净利率平均

值为 8%。 公司营业收入、扣非后归母

净利润复合增长率权重后得分在本次

科创板星榜上榜企业中拔得头筹。

华海清科是一家半导体设备制造

商， 公司主要产品包括 CMP 设备、减

薄设备、供液系统、晶圆再生、关键耗

材与维保服务。

业绩表现：2020 年-2022 年，华海

清科实现营业收入 3.86 亿元、8.05 亿

元 、16.49 亿元 ， 扣非后归母净利润

1461.46 万元、11397.60 万元、37995.38
万元 ， 复合增长率分别为 106.71%、

409.88%。

亮点：同期，公司毛利率平均值为

43.54%， 净利率平均值为 26.80%，净

资产收益率（ROE）平均值为 21.89%，

扣 非 后 归 母 净 利 润 复 合 增 长 率

409.88%，增长迅猛。

公司主营业务为高硬脆材料切割

设备、切割耗材的研发、生产、销售及

其配套服务。 公司主要面向光伏行业

生产厂商提供硅棒至硅片 “截断、开

方、磨抛、切片”环节的系统解决方案。

业绩表现：2020 年-2022 年，高测

股份实现营业收入 7.46 亿元、15.67 亿

元 、35.71 亿元 ， 扣非后归母净利润

4300.42 万元、17324.89 万元、75023.17
万元 ， 复合增长率分别为 118.76%、

317.68%。

亮点：同期，公司净利率平均值为

13.67%。 2022 年，在订单大幅增加、毛

利率大幅改善等多因素叠加推动下 ，

公司业绩实现大幅增长， 基本每股收

益同比上期增长 356.58%。

纳微科技是一家专门从事高性能

纳米微球材料研发、规模化生产、销售

及应用服务。

业绩表现：2020年-2022年，纳微科

技实现营业收入 2.05 亿元、4.46 亿元、

7.06亿元，扣非后归母净利润 6327.29 万

元、17215.87 万元、19704.99 万元， 复合

增长率分别为 85.56%、76.47%。

亮点： 公司是目前世界上少数几

家可以同时规模化制备无机和有机高

性能纳米微球材料的公司之一。 同期，

公司毛利率平均值为 81.98%， 在本次

科创板星榜上榜企业中排名第一。

奥浦迈以细胞培养技术和工艺开

发为基础， 主营业务涉及细胞培养基

系列产品和生物药委托开发生产服务

两大应用领域。

业绩表现：2020 年-2022 年，奥浦

迈实现营业收入 1.25 亿元、2.13 亿元、

2.94 亿元， 扣非后归母净利润 544.70
万元 、4954.34 万元 、8879.79 万元 ，复

合增长率分别为 53.48%、303.76%。

亮点： 同期， 公司毛利率平均值

56.61%，净利率平均值 24.51%。 据弗

若斯特沙利文研究结果 ，2021 年至

2022 年， 公司无血清培养基产品销售

收 入 年 增 长 率 分 别 为 121.21% 和

72.31%，增速远超行业平均增速。

伟测科技是独立第三方集成电路

测试服务企业， 测试产品广泛应用于

通讯、计算机、汽车电子、工业控制、消

费电子等领域。

业绩表现：2020 年-2022 年，伟测

科技实现营业收入 1.61 亿元、4.93 亿

元 、7.33 亿元 ， 扣非后归 母 净 利 润

3260.15 万元、12759.72 万元、20148.77
万元 ， 复合增长率分别为 113.25%、

148.60%。

亮 点 ：2022 年 ， 公 司 毛 利 率

48.57%，净利率 33.20%，净资产收益

率（ROE）19.83%。 伟测科技是本次科

创板星榜上榜企业中，上市“年龄”最

小的一家。 但公司三大指标均表现亮

眼， 且最新一期均符合巴菲特选股三

大标准。

昱能科技为客户提供包括微型逆

变器、组件级关断器、EMA 数据库及运

维平台、 储能系统等在内的一系列

MLPE 产品及分布式光伏应用解决方

案。

业绩表现：2020 年-2022 年，昱能

科技实现营业收入 4.90 亿元、6.65 亿

元 、13.38 亿元 ， 扣非后归母净利润

7206.70 万元 、9644.63 万元 、33869.89
万元 ， 复合增长率分别为 65.35% 、

116.79%。

亮点： 同期， 公司净资产收益率

（ROE）平均值为 38.52%，在本次科创

板星榜上榜企业中居首位。

联赢激光是全国精密激光焊接设

备与智能制造解决方案供应商， 从事

精密激光焊接机及激光焊接成套设备

的研发、生产、销售。

业绩表现：2020 年-2022 年， 联赢

激光实现营业收入 8.78 亿元、14.00 亿

元 、28.22 亿元 ， 扣非后归母净利润

4157.55 万元、6893.31 万元、23991.08 万

元，复合增长率分别为 79.30%、140.22%。

亮点： 公司为科创板激光焊接第

一股。 2020 年至 2022 年，公司净利率

平均值为 7.89%。

富创精密专注于金属材料零部件

精密制造技术，掌握了精密机械制造、

表面处理特种工艺、焊接、组装、检测

等多种制造工艺。

业绩表现：2020 年-2022 年， 富创

精密实现营业收入 4.81 亿元 、8.43 亿

元 、15.44 亿元 ， 扣非后归母净利润

3161.11 万元、7484.73万元、17823.48 万

元 ， 复 合 增 长 率 分 别 为 79.15%

137.45%。

亮点： 同期， 公司净利率平均值

16.34%， 研发支出占收入比重较上年

同期增长 64.22%。

公司主营业务为半导体自动化测

试系统的研发、生产和销售。 产品主要

用于模拟、数模混合、分立器件和功率

模块等集成电路的测试。

业绩表现：2020 年-2022 年，华峰

测控实现营业收入 3.97 亿元、8.78 亿

元 、10.71 亿元 ， 扣非后归母净利润

14791.93 万 元 、43456.90 万 元 、

50549.70 万元 ， 复合增长率分别为

64.11%、84.86%。

亮点：同期，公司毛利率平均值为

78.95%；公司净利率平均值为 49.74%，

均在本次科创板星榜上榜企业中排名

前列。 其中，公司净利率平均值独占鳌

头。

TOP 2 华海清科：突飞猛进

TOP 3 高测股份：订单量大涨

TOP 4 纳微科技：毛利率冠军

TOP 6 伟测科技：巴菲特“心头好”

TOP 7 昱能科技：ROE 之王

TOP 9 富创精密：加大研发投入
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科创板潜力星和变脸天团
◎ 记者 褚念颖

星榜 �“后浪”涌现

TOP 1 长远锂科：增速之王

变脸榜 震有科技们屡上榜

IPO 日报创立六周年之际，新上市公司“星榜”和“变脸榜”重

磅归来！

2020 年， 在成立三周年之际，IPO 日报重磅推出了新上市公

司“星榜”和“变脸榜”，星榜为读者朋友提供了价值投资的新方

向，变脸榜则帮大家躲过了一个个隐藏的“地雷”。

国际金融报研究院·IPO 日报继续回馈之旅， 对 2020 年后上

市的公司进行研究盘点，按照营收和扣非后归母净利润各占五成

的权重统计，为投资者选出一批“最靓”的上市公司。 这些公司上

市前后业绩目前都保持了稳定增长，且在上市后有较好的投资价

值，值得投资者密切关注。

同样的，IPO 日报对 2020 年后上市的公司进行研究盘点，依

据“扣非后归属母公司股东净利润”作为衡量指标，评选出了“变

脸榜”。 这一指标指企业通过主营业务取得的税后利润，不包括投

资收益等非主营业务收益，可以衡量企业“务正业”的实力。

图图虫虫创创意意 图图

TOP 5 奥浦迈：细分行业龙头

TOP 8 联赢激光：“光速”前进

TOP 10 华峰测控：净利率第一名

TOP 2 震有科技：一亏再亏


