
本次入围的 2023 年创业板新股

“星榜” 的十家企业分别为： 湖南裕

能、力量钻石、兰卫医学、嘉益股份、

卡倍亿、瑞泰新材、英杰电气、广立

微、润丰股份、博俊科技。
它们中有熟悉的“老面孔”，也有

闪闪发光的“新人王”。 不过它们都有

一个共同的特点，至少能够满足巴菲

特三大选股指标之一 （毛利率高于

40%，净利率高于 5%，净资产收益率

高于 15%）。

湖南裕能是国内主要的锂离子

电池正极材料供应商，专注于锂离子

电池正极材料研发、生产和销售。

业绩表现：2020 年至 2022 年，公

司实现营业总收入 9.56 亿元 、70.68
亿元 、427.9 亿元 ， 对应扣非净利润

3515.22 万 元 、11.89 亿 元 、30.31 亿

元 ， 复合增长率分别为 568.89% 、

828.51%。

亮点：近三年内 ，公司的收入和

净利润增速一骑绝尘。 公司 ROE（净

资产收益率) 也是成倍增长， 分别为

6.47%、55.99%、71.42%。

力量钻石的主要经营范围包括

人造金刚石、 超硬材料制品研发、生

产、销售、进出口业务。

业绩表现：2020 年至 2022 年，公

司实现营业总收入 2.45 亿元、4.98 亿

元 、9.06 亿 元 ， 对 应 扣 非 净 利 润

6715.96 万 元 、22915.64 万 元 、

43661.73 万元 ， 复合增长率分别为

92.37%、154.97%。

亮点：同一时期内，力量钻石的三

大指标整体上呈增长趋势。 公司最新

一期毛利率 63.29%， 净利率 50.78%，

ROE 为 38.73%，均符合巴菲特相关的

选股标准。

值得一提的是，力量钻石在去年

也登上 IPO 日报评选的创业板星榜。

兰卫医学是一家为检验诊断行

业提供整体解决方案的综合服务商。

业绩表现：2020 年至 2022 年，公

司实现营业总收入 12.38 亿元、17.78
亿元 、41.99 亿元 ， 对应扣非净利润

10555.44 万 元 、18196.84 万 元 、

64447.95 万元 ， 复合增长率分别为

84.16%、147.10%。

亮点：同一时期内 ，兰卫医学的

毛 利 率 分 别 为 10.86% 、14.71% 、

17.6%。

嘉益股份的主营业务为各种不

同材质的饮品、 食品容器的研发设

计、生产与销售。

业绩表现：2020 年至 2022 年，公

司实现营业总收入 3.56 亿元、5.86 亿

元 、12.6 亿 元 ， 对 应 扣 非 净 利 润

5214.87 万元、7637.77 万元、27094.79
万元 ， 复合增长率分别为 88.21%、

127.94%。

亮点： 同一时期内， 嘉益股份的

ROE 分别为 18.3%、16.42%、37.18%，

增长较快。

卡倍亿的主营业务为汽车线缆的

研发、生产和销售。

业绩表现：2020 年至 2022 年，公

司实现营业总收入 12.64 亿元、22.68
亿元 、29.48 亿元 ， 对应扣非净利润

3251.62 万元、7526.45 万元、14162.71
万元 ， 复合增长率分别为 52.74%、

108.70%。

亮点：借助持续扩张的发展态势，

公司市占率不断提升， 从 2018 年的

7.1%上升到 2020 年的 8.9%。 据公司

披露，2022 年公司在线缆市场的份额

已经达到 10-15%的水平， 位居中国

汽车线缆领先地位。

瑞泰新材主要从事锂离子电池电

解液、各类添加剂、新型锂盐的生产和

销售，主要客户为宁德时代、LG 化学、

新能源科技、 亿纬锂能等锂离子电池

头部企业。

业绩表现：2020 年至 2022 年，公

司实现营业总收入 18.15 亿元、52.03
亿元 、61.35 亿元 ， 对应扣非净利润

24568.82 万 元 、59323.18 万 元 、

77226.8 万元 ， 复合增长率分别为

83.85%、77.29%。

亮点： 同一时期内， 瑞泰新材的

ROE 分别为 16.1%、26.39%、16.78%。

英杰电气主要从事以功率控制电

源、 特种电源为代表的工业电源设备

研发、生产与销售。

业绩表现：2020 年至 2022 年，公

司实现营业总收入 4.21 亿元 、6.6 亿

元 、12.83 亿 元 ， 对 应 扣 非 净 利 润

9524.26 万 元 、14376.11 万 元 、

32596.61 万元 ， 复合增长率分别为

74.60%、85%。

亮点：同一时期内，英杰电气的净

利率分别为 24.84%、23.85%、26.42%，

ROE 分别为 10.84%、13.8%、25.25%，

整体保持增长趋势。

英杰电气的股价表现较为优秀。

上市以来， 公司股价一直保持稳定的

增长 。 公司的发行价格为 33.66 元/
股，在今年 4 月 21 日达到股价最高点

321.35 元/股（后复权）。

广立微专注于芯片成品率提升和

电性测试快速监控技术， 是国内外多

家大型集成电路制造与设计企业的重

要合作伙伴。

业绩表现：2020 年至 2022 年，公

司实现营业总收入 1.24 亿元、1.98 亿

元 、3.56 亿 元 ， 对 应 扣 非 净 利 润

3793.49 万元 、5034.9 万元 、10271.57
万元 ， 复合增长率分别为 69.42%、

64.55%。

亮点：同一时期内，广立微的毛利

率分别为 85.25%、76.47%、67.77%，虽

有小幅下滑但仍处于较高水平。

润丰股份主要从事农药原药及制

剂的研发、生产和销售。

业绩表现：2020 年至 2022 年，公

司实现营业总收入 72.9 亿元 、97.97
亿元 、144.6 亿元 ， 对应扣非净利润

43827.69 万 元 、79801.04 万 元 、

141767.66 万元， 复合增长率分别为

40.84%、79.85%。

亮点：同一时期内，润丰股份的净

利率分别为 6.38% 、8.64% 、10.29% ，

ROE 分别为 16.7%、21.22%、25.7%。

博俊科技是一家集研发、生产、销

售为一体的大型汽车模具和汽车零部

件制造企业。

业绩表现：2020 年至 2022 年，公

司实现营业总收入 5.49 亿元、8.06 亿

元 、13.91 亿 元 ， 对 应 扣 非 净 利 润

6643.38 万元、7827.17 万元、14734.53
万元 ， 复合增长率分别为 59.20% 、

48.93%。

亮点： 公司部分产品逐步量产，

相关生产有序进行，在手订单较为充

足。

本期“变脸榜”评选的十家创业板

企业分别为：首都在线、佰奥智能、凯龙

高科、霍普股份、杰美特、通用电梯、山

水比德、铜牛信息、华立科技、信濠光

电。 其中，佰奥智能、凯龙高科、杰美特

2022年也曾上榜。
从数据来看，这些企业虽然有的营

收增长， 但净利润均一跌再跌。 究其原

因，有的企业订单减少，例如凯龙高科受

到车企行业不景气影响，霍普股份和山

水比德受房地产行业下行波及；有的企业

应收账款高企，产生了巨额坏账，保证金

难追，有的甚至凭空蒸发了近 9千万……

首都在线是一家云计算服务提供

商。

业绩变脸：2020 年至 2022 年扣非

后归母净利润分别为 0.31 亿元 、0.03
亿元、-2.00 亿元，2022 年相较于 2020
年的下降幅度为 737.26%。

变脸原因： 公司为新业务投入了

较多成本， 银行借款增多， 同时部分

资产进行了减值。

2022 年， 公司主营产品毛利率较

2021 年下降了 24.63 个百分点。

佰奥智能主营业务为智能装备及

数字化工厂的研发、设计、生产和销售。

业绩变脸：2020 年至 2022 年扣非

后归母净利润分别为 0.10 亿元、-0.15
亿元、-0.48 亿元，2022 年相较于 2020
年的下降幅度为 577.15%。

变脸原因： 公司订单前期投入较

大，生产成本较高。 同时公司研发投入

多、计提存货跌价准备等。

2022 年智能组装设备的毛利率下

降 15.3 个百分点； 同年零组件的毛利

率为-1.83%，下降了 1.18 个百分点。 佰

奥智能也曾登上 2022 年的创业榜变脸

榜榜单。

凯龙高科的产品应用于道路车辆、

非道路移动机械、发电机组、船舶等的

尾气污染治理及工业废气污染治理。

业绩变脸：2020 年至 2022 年扣非

后归母净利润分别为 0.65 亿元、-1.59
亿元、-2.97 亿元，2022 年相较于 2020
年的下降幅度为 555.10%。

变脸原因：公司订单减少，营业收

入大幅下降，同时，产品毛利率降低。

2022 年， 公司营业收入为 6.21 亿

元，比上年同期减少 25%，主营业务毛

利率下降了 18.15 个百分点。 凯龙高科

也曾登上 2022 年的创业榜变脸榜榜单。

霍普股份为居住建筑及公共建筑

提供咨询、策划及设计服务。

业绩变脸：2020 年至 2022 年扣非

后归母净利润分别为 0.69 亿元 、0.42
亿元、-1.86 亿元，2022 年相较于 2020
年的下降幅度为 370.93%。

变脸原因： 公司应收账款高企，同

时成本和费用维持在一定水平未降，导

致净利润下降。

2021 年及 2022 年，公司实现营业

总收入下降了 60.75%。 同期应收账款

为 4.11 亿元、2.76 亿元，均高于当年的

营业总收入。

杰美特主要生产智能手机和平板

电脑的保护类产品如手机壳等。

业绩变脸：2020 年至 2022 年扣非

后归母净利润分别为 0.90 亿元、-0.06
亿元、-1.58 亿元。 2022 年相较于 2020
年的下降幅度为 275.69%。

变脸原因：公司的订单减少，毛利降

低，应收账款周期和回款难度增大，同时

薪酬费用和人工成本增加。2022年，销售

费用和管理费用合计增加了 2千万元。

2022 年， 主营产品手机壳的毛利

率为 22.54%，下降了 9.80 个百分点。杰

美特也曾登上 2022 年的创业榜变脸榜

榜单。

通用电梯主要从事电梯、 自动扶

梯、 自动人行道的产品研发、 设计、制

造、销售、安装、改造及维保业务。

业绩变脸：2020 年至 2022 年扣非

后归母净利润分别为 0.55 亿元 、0.34
亿元、-0.88 亿元。 2022 年相较于 2020

年的下降幅度为 260.84%。

变脸原因：下游客户的部分保证金

未收回，公司计提了相应的信用减值损

失。

2022 年信用减值损失为 1.32 亿

元，较 2021 年的 0.06 亿元增加了 1.26
亿元。

山水比德主营业务为公园林景观

设计业务。

业绩变脸：2020 年至 2022 年扣非

后归母净利润分别为 0.99 亿元 、0.40
亿元、-1.43 亿元。 2022 年相较于 2020
年的下降幅度为 243.96%。

变脸原因：市场竞争加剧导致公司

的订单减少，项目周期变长使资金回笼

困难。

2018 年-2020 年公司的营收复合

增长率为 30%， 但 2021 年营收为 3.31
亿元，同比下降了 43.94%。

铜牛信息为客户提供互联网数据

中心服务、云服务、互联网接入服务、互

联网数据中心及云平台信息系统集成

服务、应用软件开发服务。

业绩变脸：2020 年至 2022 年扣非

后归母净利润分别为 0.48 亿元 、0.46
亿元、-0.67 亿元。 2022 年相较于 2020
年的下降幅度为 239.43%。

变脸原因：公司对存货和往来款项

进行了资产减值计提， 导致净利润为

负。 2022 年，公司对应收账款计提坏账

以及对资产进行了减值，信用减值损失

约为 0.23 亿元， 资产减值约为 0.66 亿

元，合计约为 0.89 亿元。

华立科技主要产品为商用游戏游

艺设备、动漫 IP 衍生产品，运营服务包

括设备合作运营及游乐场运营。

业绩变脸：2020 年至 2022 年扣非

后归母净利润分别为 0.48 亿元 、0.46
亿元、-0.67 亿元。 2022 年相较于 2020
年的下降幅度为 232.09%。

变脸原因：线下游戏业营业状况不

佳，公司主营业务受冲击的同时又加大

了产品研发。 费用支出增多，当期计提

了商誉减值及信用减值，导致公司净利

润为负。

2022 年，公司毛利率为 23.38%，较

2021 年下降了 4.31 个百分点。

信濠光电主要从事玻璃防护屏的

研发、生产和销售。

业绩变脸：2020 年至 2022 年扣非

后归母净利润分别为 2.03 亿元 、1.31
亿元、-1.91 亿元。 2022 年相较于 2020
年的下降幅度为 193.94%。

变脸原因：产品单价下降、下游订

单减少导致公司营收下降，较多的成本

费用综合导致净利润下降。

2022 年公司毛利率为 5.46%，同比

下降了 18.87 个百分点。

TOP 1 首都在线：增收降利

TOP 1 湖南裕能：增速之王
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创业板：挖星与扫雷
◎ 记者 吴鸣洲 见习记者 杨雪婷

星榜 �新星涌现，老星依然亮 变脸榜 “新旧雷”

IPO 日报创立六周年之际，新上市公司“星榜”和“变
脸榜”重磅归来！

2020 年， 在成立三周年之际，IPO 日报重磅推出了
新上市公司“星榜”和“变脸榜”，星榜为读者朋友提供了
价值投资的新方向，而变脸榜则帮大家躲过了一个个隐
藏的“地雷”，两个榜单受到了读者们的广泛好评。

为了感谢大家对 IPO 日报的密切关注和称赞，国际
金融报·IPO 日报继续回馈之旅，对 2020 年后上市的公
司进行研究盘点，按照营收和扣非后归母净利润各占五
成的权重统计，为投资者选出一批“最靓”的上市公司。

这些公司上市前后业绩目前都保持了稳定增长，且
在上市后有较好的投资价值，值得投资者密切关注。

同时，IPO 日报对 2020 年后上市的公司进行研究盘
点，依据“扣非后归属母公司股东净利润”作为衡量指
标，评选出了“变脸榜”。 这一指标指企业通过主营业务
取得的税后利润， 不包括投资收益等非主营业务收益，
可以衡量企业“务正业”的实力。
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TOP 10 博俊科技：多元化布局

TOP 2 力量钻石：继续上榜

TOP 3 兰卫医学：业绩亮眼

TOP 4 嘉益股份：高盈利能力

TOP 5 卡倍亿：市占率提升

TOP 6 瑞泰新材：电解液龙头

TOP 7 英杰电气：股价出色

TOP 8 广立微：毛利率“傲人”

TOP 9 润丰股份：深耕出效果

TOP 2 佰奥智能：一跌再跌

TOP 4 霍普股份：应收账款高企

TOP 3 凯龙高科：再度登榜

TOP 5 杰美特：手机壳没“赚头”？

TOP 6 通用电梯：保证金难追

TOP 7 山水比德：业绩急转弯

TOP 8 铜牛信息：“蒸发”9000万

TOP 9 华立科技：线下游戏业萧条

TOP 10 信濠光电：营收、毛利双降


