
银行下调两类存款利率

张张力力 摄摄

“北向互换通”开闸

图虫创意 图

从中长期看，
压降存款成本是
大势所趋，存款利
率还有下调空间。
如果居民追求稳
健收益，在存款之
外可适当配置现
金管理类理财产
品、 货币基金、储
蓄国债等。
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◎ 记者 余继超 实习生 李若菡

关乎你的钱袋子， 两类存款利率下

调！

近日，《国际金融报》 记者走访沪上

多家银行获悉，包括国有行、股份行和地

方行在内的多家银行自 5 月 15 日起下

调通知存款和协定存款产品利率， 其中

四大国有银行协定存款和通知存款自律

上限下调幅度约为 30 个 BP （基点），其

它金融机构降幅在 50 个基点左右。

“长期以来，中国的存款利率管控为

上限管控，各银行会有挂牌价，实际的存

款利率不低于该银行挂牌价， 不高于利

率自律机制要求的上限。 过去几年银行

业整体净息差水平持续收窄， 有些中小

银行的协定存款及通知存款利率过高，

一方面银行自身负债压力较大，另一方

面也导致存款定价的无序竞争。 ” 行业

专家对记者分析道。

上述行业专家认为， 对协定存款和

通知存款自律上限进行调整， 有助于降

低银行负债成本，稳定净息差，服务经济

发展。 从中长期看， 压降存款成本是大

势所趋，存款利率还有下调空间。

两类存款利率下调

记者了解到， 通知存款是一种不约

定存期的存款方式， 是在客户指定的活

期存款账户余额达到一定标准时，相应

给予客户 1 天或 7 天人民币通知存款利

率，一般来说，个人客户 5 万元起存，单

位客户 50 万元起存，利率低于定期存款

利率，但高于活期存款利率。

协定存款（非协议存款）是对公（企

业及事业单位）存款的品种之一，协定存

款业务是指符合开立基本存款户或一般

存款户的企事业单位在商得银行同意

后， 其账户保留用于业务备付资金以外

的存款资金按单位协定存款利率计息的

存款业务。 协定存款内的存款享受两种

利率计息，即基本额度（如 10 万元或 50

万元）内的存款按活期利率计息，超过基

本额度的部分按协定存款利率计息。

记者近日走访沪上多家银行获悉，

此次利率调整是因为银行收到监管部门

通知，要求控制通知存款、协定存款利率

加点上限。其中，国有大行加点上限不能

超过 10 个基点，其他金融机构不能超过

20 个基点。 另外，国有大行协定存款和

通知存款自律上限下调幅度约为 30 个

基点，其它金融机构降幅在 50 个基点左

右。

记者发现，工商银行 APP 已经下线

“智能通知存款”业务，并在定期存款中

上线“通知存款”板块，1 天和 7 天通知

存 款 年 化 最 高 利 率 分 别 为 1.45%和

0.90%。 5 月 14 日下午记者走访时，上述

两个期限存款年化最高利率分别为

1.75%和 1.20%， 下调幅度均为 30 个基

点。截至目前，六家国有大行中有五家已

下架“智能通知存款”相关产品，另一家

仅可线下办理。 还有多家股份行、 城商

行也已下架相关存款产品。

当前，协定存款基准利率为 1.15%，

1 天 、7 天通知存款基准利率分别为

0.8%、1.35%。 从目前部分银行发布的公

告来看， 调整后的利率加点均控制在监

管部门要求的区间。

对中小银行影响较大

两类存款利率下调， 对银行有何影

响？ “协定存款和通知存款在银行存款

总量中占比有限，目前居民等主体存款

积极性较高， 预计总体上对银行存款不

会造成大的影响。 考虑到金融让利实体

经济，降低企业综合融资成本等因素，存

款利率还有下调空间， 银行机构需要根

据自身实际情况， 在存款自律机制引导

下，对存款利率合理定价，在此过程中也

要注意规范市场竞争。 ” 中国邮政储蓄

银行研究员娄飞鹏告诉记者。

融 360 数字科技研究院分析师刘银

平在接受记者采访时表示， 过去几年银

行业整体净息差水平持续收窄，2022 年

以来存款定期化导致息差压力进一步加

大，协定存款、通知存款都属于活期存款

范畴， 但目前有些中小银行的协定存款

及通知存款利率过高， 一方面银行自身

负债压力较大， 另一方面也导致存款定

价的无序竞争。

刘银平指出， 对协定存款和通知存

款自律上限进行调整， 引导银行对公活

期存款利率走低， 可以有效压降银行的

存款成本，缓解息差压力。 目前来看，该

通知的出台对大行的影响不大， 对中小

银行的影响相对较大。

“预计中小银行协定存款及通知存

款利率会普遍降低， 但对大行及部分股

份行的影响相对较小。 ” 招商证券银行

业首席分析师廖志明对记者表示， 压降

存款成本仍是大势所趋， 新规对于规范

协定存款定价秩序作用较大， 能减少存

款定价的无序竞争， 合力压降银行负债

成本。

招联金融首席研究员、 复旦大学金

融研究院兼职研究员董希淼对记者表

示，日前，自律机制调整通知存款和协定

存款利率上浮上限， 引导商业银行适度

下调两类存款利率， 有助于银行进一步

减少存款利息支出， 推动实体经济融资

成本稳中有降。

两类存款利率下调也关乎居民的

“钱袋子”，“利率下调对短期资金较多、

经常使用通知存款的储户有一定影响，

但两类存款在全部存款中比重不大，对

普通储户而言影响很小。 ”董希淼指出。

如何应对利率下行

面对利率下行的大趋势， 银行和储

户要如何稳住“钱袋子”？ 在记者走访沪

上八家银行的过程中， 多家支行的业务

员都表示，应对利率下行趋势，刺激消费

是未来的大方向。

当记者提及现在是否还办理通知存

款业务时， 上海银行江川路支行的业务

员表示， 目前还是有 7 天期的通知存款

业务，5 万元起购，利率为 2.0%，但同时

表示“没有必要买通知存款”，随即向记

者详细介绍了该行的短期理财产品，周

期灵活且利率基本可以达到二点几，相

比通知存款利息更高。

记者在邮储银行吴泾支行进行走访

时，工作人员也明确提出，如果有短期大

额存款需求，除非是一两个月内就要用，

否则不如购买三个月的定期存款， 利息

会更高。 招商银行永德路支行工作人员

表示， 此前招行通知存款 2%的利息是

很高的，利率下调也在情理之中，银行也

不可能进行恶性竞争， 要降也是大家一

起降。

上海农商行江川支行的工作人员

告诉记者， 目前该行的大额定期存款，

半年期利率为 2.1%，通知存款则更低，

甚至低于部分理财公司的线上产品，而

该行也有短周期的利率在 2%以上的产

品 ， 通知存款业务基本是没有人办理

的。

建设银行吴泾支行的工作人员则表

示，在未来利率下行的大趋势下，仅就存

款而言，仍然是存的时间越长利息越高。

而银行理财等是会根据客户需求来调整

的。

“考虑到目前存款利率已经处于较

低水平，随着宏观经济复苏、融资需求上

升，2023 年存款利率下降的空间相对有

限。从中长期看，市场无风险利率下降是

大势所趋。 ”董希淼表示，对居民个人而

言，如果资产配置中存款较多，那么收益

率可能有所下降。 居民应平衡好风险与

收益的关系，如果追求稳健的收益，在存

款之外可以适当配置现金管理类理财产

品及货币基金、储蓄国债等。

“互换通”基于
互联互通模式，境
外投资者在不改变
交易习惯的情况
下， 既可以买卖境
内债券， 也可以进
行汇率和利率风险
的套保， 从而锁定
债券收益。

◎ 记者 曹韵仪

据央行官网消息， 内地与香港利率

互换市场互联互通合作（简称“互换通”）

于 5 月 15 日正式上线运行。 初期先行

开通“北向互换通”，目前可交易品种为

利率互换产品。

据记者了解，互换通业务上线当日，

有多家银行完成了首笔交易。 分析人士

认为， 投资者进行利率套保的需求在加

大，“互换通” 也就应运而生。 从开放顺

序上，与之前的“债券通”一样，率先开放

了“北向通”，更多是为了支持境内债券

市场的开放。

支持境内债券市场开放

“互换通 ”境内外投资者可经由内

地与香港金融市场基础设施机构在交

易、清算、结算等方面互联互通的机制

安排，在不改变交易习惯 、有效遵从两

地市场法律法规的前提下，便捷地完成

人民币利率互换交易和集中清算 。 同

时，人民银行与香港证监会 、香港金管

局加强监管合作， 强化联络协商机制，

保障“互换通”平稳有序运行，维护金融

市场稳定。

自去年 7 月的联合公告发布以来，

“互换通”各项准备工作进展顺利。 而本

次首先开展的是“北向互换通”，即香港

及其他国家和地区的境外投资者 （简称

“境外投资者”） 经由香港与内地基础设

施机构之间在交易、清算、结算等方面互

联互通的机制安排， 参与内地银行间金

融衍生品市场。

跨境金融研究院院长王志毅对 《国

际金融报》记者表示，债券通“北向通”模

式下，汇率风险方面，境外投资者可以通

过 CNH（离岸人民币）市场或者人民币

购售等方式进行外汇套保； 但是利率风

险方面， 债券通模式下的交易品种仅限

现券交易， 还不能直接参与境内利率互

换市场。

目前， 境外机构持有境内债券更多

是利率债， 例如国债等信用风险较低的

券种。 从交易角度， 他们需要密切关注

的是利率风险和汇率风险。 套保渠道和

工具足够丰富， 境外投资者才能更放心

大胆地投资中国债券市场。

结合今年的国际大环境背景 ，以

及美联储自去年以来大幅加息 ， 金融

市场动荡，利率风险也在加大。 “‘互换

通 ’的首个品种 ‘利率互换 ’是境内交

易量最大的衍生品之一 ， 正是在利率

风险方面给予境外投资者提供的套保

工具 ， 主要作用在于方便境外投资者

在投资了中国债券市场后防范利率风

险。 ”王志毅表示，率先开放“北向互换

通”，更多是为了支持境内债券市场的

开放。

提升香港金融中心地位

“互换通” 是中央政府支持香港发

展、 推动内地与香港合作的又一项重要

举措。“互换通”的推出，有利于巩固和提

升香港国际金融中心地位， 有利于为境

外投资者提供更加便利的利率风险管理

渠道， 稳步推进我国金融市场对外开放

进程。

下一步， 人民银行将会同香港证监

会、 香港金管局和两地金融市场基础设

施机构，根据“互换通”运行情况，进一步

完善相关制度安排， 支持香港国际金融

中心繁荣发展， 推动中国金融市场高质

量发展和高水平对外开放。

人民银行副行长、 外汇局局长潘功

胜在“互换通”上线仪式上讲话时指出，

“互换通”在“债券通”基础上，通过内地

与香港基础设施机构的连接， 高效支持

境内外投资者参与两地金融衍生品市

场， 更好地满足投资者对利率风险的管

理需求。

中外资银行积极参与

“互换通”启动首日，已有多家银行

上线相关业务。当日，汇丰银行（中国）有

限公司宣布， 已协助多家境外机构投资

者通过“北向互换通”在内地银行间市场

完成了人民币利率互换交易。

汇丰中国副行长兼资本市场及证券

服务部联席总监张劲秋表示：“‘互换通’

的推出是中国债券市场与境外市场互联

互通的又一里程碑， 有利于境外投资者

更好地管理人民币资产的利率风险。‘北

向互换通’启动首日，境外投资者交易活

跃，积极参与到流动性更好、交易品种更

丰富的境内人民币利率互换市场。 ”

作为首批 “北向互换通” 报价商之

一， 中信银行当天与中银香港、 汇丰银

行、信银国际、东方汇理、法巴银行等多

家境外投资者达成利率互换交易。另外，

工商银行、中国银行、平安银行、花旗银

行、渣打银行、德意志银行等众多中外资

银行也完成了首笔“北向互换通”业务。

据统计，上线首日，20 家“北向互换

通”报价商（中资银行 10 家、外资银行 6
家、券商机构 4 家）与 27 家境外投资者

通过交易中心系统达成人民币利率互换

交易 162 笔， 名义本金总额 82.59 亿元

人民币，覆盖境外银行、境外券商、境外

资管产品等各个类型境外投资者， 交易

品种包括 Shibor （上海银行间同业拆放

利率）和 FR007（7 天回购定盘利率）。

“互换通的到来， 基于互联互通模

式， 境外投资者在不改变交易习惯的情

况下，既可以买卖境内债券，也可以进行

汇率和利率风险的套保， 从而锁定债券

收益。 ”王志毅对记者表示。


