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经本报编委会研究决定，因

端午假期，2023 年 6 月 26 日（星

期一）报纸休刊一期。
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主要经济体货币政策
快速转向产生了一系列经
济冲击，也在一定程度上引
导资金流向，核心资产受经
济动荡的影响最小，被市场
追捧，并推动多国股指纷纷
创出新高，与此同时，很多
外资机构也在坚定不移地
长期投资中国。
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全球资本活水向东流

◎ 记者 李曦子

眼下，全球经济衰退阴霾难散，顽固的通胀仍

是主要担忧，不过各国在货币政策上的分歧，也似

乎比历史上任何时期都要大。

6 月 12 日当周，市场迎来“超级央行周”，继

续呈现分化局面。 6 月 16 日，日本央行宣布继续

保持货币宽松政策刺激经济；6 月 15 日， 中国人

民银行继续“降息”，欧洲央行宣布继续加息 25 个

基点；6 月 14 日，美联储宣布暂停加息，但暗示未

来紧缩力度更大。

主要经济体货币政策快速转向产生了一系列

经济冲击，也在一定程度上引导资金流向。

各国货币政策分化趋显

当地时间 6 月 14 日，美国联邦公开市场委员

会（FOMC）公布最新利率决议，维持联邦基金利

率目标区间在 5%至 5.25%之间不变，这是自去年

3 月连续 10 次加息以来首次暂停加息。

日前公布的美国 5 月 CPI 同比增速迎来 “十

一连降”，创两年多最低水平，使市场对本次暂停

加息的概率升至 90%。 美国劳工统计局公布数据

显示，美国 5 月 CPI 同比上升 4%，连续第 11 次

下降，创 2021 年 3 月以来新低，预估为 4.1%，前

值为 4.9%；环比上升 0.1%，预估为 0.1%，前值为

0.4%。

美联储主席鲍威尔在新闻发布会上表示 ，

高通胀给人们带来了困难， 美联储依然坚决致

力于 2%的通胀目标。 他指出，通胀已经有所缓

解但压力持续高企， 美联储仍然认为通胀上行

风险依然存在，将通胀率恢复到 2%还有很长的

路要走。

虽然本次议息会议美联储选择暂停加息，但

是会后公布的美联储官员预期未来利率水平的

点阵图显示，相比 3 月，本次美联储对利率峰值的

预期更高，意味着未来紧缩力度更大、更偏鹰派。

FOMC 6 月点阵图显示，2023 年年底利率预

期中值为 5.6%，此前为 5.1%。

12 位美联储官员预计，今年的利率至少会上

升到 5.5%-5.75%；有 4 名官员预计，今年至少还

会加息一次；只有 2 人认为不会再加息。

从利率峰值和点阵图的多数官员预期水平

看，美联储官员在暗示，即使本次并未再加息，今

年内美联储还将继续加息， 若一次加息 25 个基

点，将还有两次加息。

根据芝加哥商品交易所的 Fedwatch 工具，7
月加息 25 个基点的可能性升至近 70%。

暂停加息并不意味着货币紧缩的终结。此前，

加拿大央行和澳大利亚央行都曾在暂停加息后重

启加息。

加拿大央行在 2023 年 1 月宣布有条件的暂

停加息后于 6 月 7 日重启加息 25 个基点，将隔夜

利率提高至 4.75%，为 20 余年来的新高。 澳大利

亚央行在 4 月暂停加息后，在 5 月和 6 月连续两

次加息 25 个基点。

与此同时，欧洲央行与英国央行仍在考虑进

一步加息。 6 月 15 日，欧洲央行宣布最新利率决

议，将三大主要利率均上调 25 个基点，符合市场

预期，这是欧洲央行自去年 7 月以来的第八次加

息，利率达 2008 年 10 月金融危机紧急降息前的

最高水平。

市场还认为，英国央行本月将升息 25 个基点

至 4.75%已是板上钉钉。 交易员现在预计到明年

2 月有加息至 6%的可能性。

与西方主要国家不同，日本依然在延续持续

宽松的货币政策。 在 6 月 16 日的议息会议上，日

本央行依旧按兵不动，继续维持超宽松立场。

中国央行也一直坚持 “以我为主”。 6 月 13
日，中国人民银行公告称，为维护银行体系流动性

合理充裕，当日央行以利率招标方式开展了 20 亿

元 7 天期逆回购操作，中标利率由 2%降至 1.9%。

6 月 15 日 ， 央行开展 2370 亿元中期借贷便利

（MLF）操作 ，利率为 2.65%，此前为 2.75%，下降

了 10 个基点。

FXTM 富拓特约分析师黄俊在接受 《国际金

融报》记者采访时表示，以美国为首的西方国家

在加息，中国在降息，和各自的通胀周期相关。 现

在中国并无通胀风险，在意外“降息”后，利率水平

仍有进一步降低的基础。

东方金诚首席宏观分析师王青表示， 在国内

与海外物价形势存在根本差异的背景下，国内货

币政策具有很强的独立性。 无论美联储 6 月及下

半年是否继续加息， 对国内货币政策的影响都将

较为有限。

中国人民银行副行长、 国家外汇管理局局长

潘功胜日前在陆家嘴论坛上表示，中国金融周期

相对稳健背后的原因， 是中国长期坚持稳健的货

币政策。 中国货币政策坚持“以我为主”，坚持跨

周期和内外平衡的导向， 不跟随美联储 “大放大

收”，不搞竞争性的零利率或量化宽松政策。

这些市场受青睐

在主要经济体经济增速放缓的影响下， 全球

资金都流向哪些市场和大类资产？

美联储暂停加息
市场“松口气”
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“降通胀最重要”
◎ 记者 袁源

在新冠疫情、俄乌冲突、货币政策大幅收紧等

因素影响下，全球经济依然处于不确定、不稳定状

态，其未来走向备受关注。

近期，迈阿密大学工商管理学院院长、哈佛商

学院前资深副院长、 中欧国际工商学院荣誉退休

教务长约翰·奎尔奇（Quelch, John A.）在中欧高层

管理论坛上就全球经济发展、 中美关系等受外界

关切的问题接受《国际金融报》记者专访。

他表示， 当下全球经济最重要的目标是降低

通胀。而为控制通胀美联储将继续加息，高利率环

境让最脆弱经济体买单。 中美关系是世界上最重

要的双边关系之一，中美关系若能“解冻”，将在很

大程度上为世界经济复苏注入强劲信心、 稳定增

长预期。

美国经济或将软着陆

随着新冠疫情的影响逐渐削弱， 全球经济已

经展现复苏态势，但多家国际机构预测显示，今年

全球经济增速将显著低于去年。

今年 4 月，国

际货币基金组织

发布的《世界经济

展望》 报告预计，

2023 年全球经济

增长 2.8%， 较此

前 预 测 下 调 0.1
个百分点。

6 月 6 日，世

界银行发布最新

一期《全球经济展

望 》 报告 ， 预计

2023 年全球经济

将增长 2.1%，较 1
月 预 测 上 调 0.4
个百分点，但仍低

于 2022 年 的

3.1%。

约翰·奎尔奇

认为，当下最重要的目标是降低全球通胀。这在中

国不是一个问题，因为中国并没有经历高通胀，但

在美国以及某些欧洲国家通胀率很高， 而降低通

胀并非易事。

约翰·奎尔奇还表示，在全球经济格局不断变

化的情况下， 当前最重要的全球经济趋势是新兴

经济体的重要性不断上升，目前新兴经济体 GDP
占全球 GDP 的 42%，因此有必要重塑全球机构的

决策权， 以反映新兴经济体的日益增长和持续的

重要性。

在世界舞台上， 美国仍是全球经济的重要参

与者。 美国目前占全球 GDP 的比例略低于 25%，

这一比例与 30 年前的水平相似。

约翰·奎尔奇认为，尽管美国经济发展形势和

国际关系都面临挑战， 但其经济增长的重要驱动

力———政府、 大学和企业的协调创新机制仍在发

挥巨大作用。而较高的就业率、灵活的用工政策和

繁荣的劳动力市场也是美国的重要优势。此外，由

于美元作为国际贸易和结算货币的地位， 美国对

世界经济有着重大影响。

针对美国经济前景，约翰·奎尔奇判断，从技

术层面来看，美国当前还未陷入衰退。 “我比 6 个

月前更乐观，认为美国经济将出现软着陆，这一可

能性大概是 60%，衰退可能在第二季度出现。但也

有经济学家将出现衰退的可能性调整到第三季度

或者第四季度”。

全球经济
展现复苏态势，
但今年增速预
计将显著低于
去年，而在充满
不确定性的当
下，中美关系成
为各方的关注
焦点，也深刻影
响着世界政治
经济格局的变
化。

无处安放的“闲钱”
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