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◎ 记者 余继超

上市金融科技公司一年一度的成绩单近日

陆续公布，在资金成本下降、差异精细化运营、海

外市场发力等多因素加持下，整体业绩保持增长

的态势，但增速同比放缓。 其中，头部的陆金所控

股仍在转型和收缩阶段，营收和净利润仍大规模

下滑。

此外，受去年宏观经济复苏缓慢，消费需求

不振，运营商加强催收线路管控引发催回率降低

等因素影响，上市金融科技公司年底资产质量整

体呈现下滑趋势。 多位行业专家表示，“上市金融

科技公司的贷款逾期率还有可能往上走”， 在国

内存量市场里要利用好人工智能等金融科技手

段，降本增效，获取优质客群，同时积极开拓海外

市场，打造新的业绩增长点。

整体业绩保持增长

从已披露的上市金融科技公司财报看，奇富

科技、信也科技、宜人金科、乐信、小赢科技、嘉银

科技的业绩都保持增长的态势。 其中，宜人金科

收入总额 48.96 亿元，同比增长 42.54%；归母净

利润 20.80 亿元，同比增长 74.09%；截至 2023 年

12 月 31 日，促成的未偿贷款余额达到 183 亿元，

同比增长 20.9%。 嘉银科技在 2023 年促成交易

金额约 881 亿元，同比增长 58.7%；实现营业收

入约 54.7 亿元，同比增长 67.1%；实现净利润约

12.98 亿元。

金融壹账通的亏损在收窄，2023 年金融壹账

通营业收入 36.68 亿元，同比下降 17.8%；归母净

亏损收窄至 3.63 亿元， 归母净利润率从-19.5%
提升至-9.9%，同比提升 9.6 个百分点。

不过，主打小微贷的陆金所控股多个经营指

标仍在下滑 。 陆金所控股 2023 年实现营收

342.55 亿元，同比下降 41.1%；实现净利润 10.34
亿元， 同比减少 88.2%； 截至 2023 年 12 月 31
日，陆金所控股的贷款余额为 3154 亿元，同比减

少 45.3%。

冰鉴科技研究院高级研究员王诗强对记者

分析指出，整体业绩保持增长态势主要是因为前

几年的客户积累，为平台留下了大量正常还款的

优质客户，基于这些客户不断复借，获得可观的

净收入。此外，由于 LPR 不断下降，银行急需外部

资产，也使得助贷机构从银行等金融机构融资更

加轻松，融资利率更低，增加了净息差收入。

资产质量呈下滑趋势

上市金融科技公司虽然整体业绩保持增长

态势，但也藏着隐忧：资产质量呈现整体下滑趋

势。 具体来看，截至 2023 年 12 月 31 日，陆金所

控股总贷款的逾期天数（DPD）90+（逾期 90 天以

上）拖欠率为 4.1%，而截至 2023 年 9 月 30 日为

3.7%；截至 2023 年 12 月 31 日，一般无担保贷款

的 DPD90+拖欠率为 4.6%， 而截至 2023 年 9 月

30 日为 4.2%；截至 2023 年 12 月 31 日，担保贷

款的 DPD90+拖欠率为 2.6%， 而截至 2023 年 9
月 30 日为 1.9%。

截至 2023 年 12 月 31 日，奇富科技 90 天以

上逾期率为 2.35%，较上季度末增加 0.53 个百分

点。 信也科技 90 天以上逾期率为 1.93%，较上年

同期增加 0.52 个百分点。 乐信 90 天以上逾期率

从去年三季度的 2.67%上升至去年四季度的

2.9%。

对于资产质量下行，多家上市金融科技公司

高管在投资者电话会议上指出， 主要受 2023 年

下半年宏观经济复苏缓慢，消费需求不振，运营

商加强催收线路管控引发催回率降低等外部环

境因素影响。

经济学者盘和林对记者表示，上市金融科技

公司贷款逾期率上升， 主要有三大影响因素：一

是宏观经济压力，消费和投资信心不足；二是行

业竞争加剧；三是监管政策持续收紧。

王诗强认为，逾期率上升可能与业务规模下

降或者增速放缓有关，一些助贷机构去年资产规

模增速下降，在逾期金额稳定的情况下，由于放

贷总规模增速放缓，可能导致逾期率上升。 此外，

当前“长尾客户”多头借贷严重，而市场上年轻人

失业率居高不下，这可能导致逾期增加、资产承

压。

AI驱动抢夺优质客群

当前国内消费信贷进入存量时代，上市金融

科技公司开始利用人工智能（AI）等金融科技手

段，一方面降本增效；另一方面进行“差异化”“精

细化”运营，抢夺优质客群。

展望 2024 年， 陆金所控股在小微业务提高

效率并向优质客户聚焦的同时，在业务结构上大

幅优化，消费金融业务占比提升，作为第二增长

曲线。 信也科技将前沿科技全面应用于金融业务

各类场景，推出了一系列提升普惠金融数字化水

平和服务效率的科技产品。 通过客群上浮战略的

深入实施和强有力的风控能力，持续锁定服务消

费金融和小微金融领域的优质客户，2023 年四季

度优质用户占比维持稳定，达 84.9%。

通过精细化的投放策略、长尾渠道的淘汰调

整，以及提高转化率等方式，嘉银科技 2023 年第

四季度营销费用同比下降 11.9%。 在客户运营方

面，通过精细化的管理，核心资产的生命周期价

值被深度挖掘，重复借款比例达 72.9%，件均借

款金额为 9944 元。

乐信自研大模型应用加速落地，在用户画像

识别领域发挥作用。 通过训练，大模型可以自动

分析多种数据源，识别出用户所在行业、还款意

愿等信息，构建差异化、个性化的客户画像和标

签体系，实现数据驱动的分客群精细化经营。 特

优和优质客群的交易额比例环比去年三季度提

升 12%，老客新增风险环比下降超 15%。 截至目

前，乐信普惠已累计为超过 400 万小微、个体工

商户提供优质金融服务，交易额超过 350 亿元。

海外布局寻求增长点

国内市场卷出新高度之际，上市金融科技公

司也积极在海外布局，谋求新的业绩增长点。 自

2018 年开启以“一带一路”合作伙伴为目标市场

的科技出海征途，信也科技已在印尼、菲律宾建

立了深度本地化的金融科技平台，并在拉美地区

开展科技服务业务。

截至 2023 年底， 信也科技海外金融科技平

台已累计为 480 万用户提供信贷科技服务。 集团

国际业务也在 2023 年延续高速增长表现， 实现

营收 21.4 亿元，同比增长 85.9%，占集团营收的

17%。

深耕国内金融行业的同时，金融壹账通也积

极拓展境外业务版图。 自 2018 年开始布局东南

亚业务，近年金融壹账通的境外业务实现快速增

长， 剔除平安壹账通银行的收入贡献，2023 年公

司境外客户收入贡献同比增长三成以上，在第三

方总收入中的占比从去年 9.7%上升至 15.7%，逐

渐成为新的业务增长点。

盘和林认为，上市金融科技公司有三条发展

道路：第一条是通过 AI 赋能，降本增效提质；第

二条是布局海外，实现多市场发展，拓宽销售渠

道；第三条是产品多元化，比如提供金融解决方

案，延伸到企业整体数字化转型服务。

◎ 记者 朱灯花

信托业在三分类新规实施后推进业务转型，

叠加券商合并加速，会有怎样的故事？

近日，重庆信托减持国都证券 3294 万股，持

股比例由此前的 5.28%降至 4.72%。

2023 年，因为存在利用对国都证券经营管理

的影响进行不当关联交易获利等问题，重庆信托

被采取责令改正的行政监管措施。 国都证券则因

公司治理、投行业务质控问题被责令改正，投行

业务暂停半年， 并被要求理清股东股权关系、提

高投行业务质控等。

目前， 国都证券无控股股东及实际控制人，

股东股权将有何变化， 未来又将何去何从？ 3 月

29 日晚，浙商证券发布公告，拟通过协议转让方

式，受让重庆信托、天津重信、重庆嘉鸿、深圳远

为 、 深圳中峻分别持有的国都证券 4.7170%、

4.7170%、3.7736%、3.3089%、2.6289%股份 ，合计

股份为 19.1454%。 本次受让成功后，浙商证券将

成为国都证券的第一大股东。

遭重庆信托减持

近日，重庆信托通过全国中小企业股份转让系

统以大宗交易方式减持国都证券股份 3294 万股，

当前持有 2.75 亿股份，持股比例由此前的 5.28%降

至 4.72%。 对此，国都证券表示，上述股份变动情况

不会导致公司第一大股东发生变化。公司无控股股

东及实际控制人。上述股份变动不涉及投资人披露

权益变动报告书、收购报告书等文件。

作为国都证券的股东，重庆信托无论是此前

转让股份计划，还是如今实际减持股份动作都备

受市场关注，关系到重庆信托自身整改以及国都

证券理清股东股权关系等进展。

时间回到 2023 年 1 月，北京证监局发布了 6

份行政监管措施，内容涉及国都证券 6 名股东存

在的履责不当行为，重庆信托等 5 名股东均涉及

违规让渡股东权利。

其中，重庆信托被指出存在四大问题，要求

进行整改。 一是未如实向国都证券说明与国都证

券其他股东的一致行动人关系。 二是与具有关联

关系、一致行动人关系股东的合并持股比例可能

对国都证券运作产生重大影响，但未通知国都证

券。 三是与国都证券多名股东通过股票质押协议

违规约定让渡表决权等股东权利，扩大公司作为

国都证券股东的影响力。 四是利用对国都证券经

营管理的影响，进行不当关联交易获利。

同年 4 月，国都证券也被北京证监局指出存

在公司治理、投资银行业务涉嫌违法违规，投行

业务受公司治理影响存在独立性不足、通道化等

问题，业务被暂停半年。 监管层要求国都证券采

取切实有效的整改措施， 厘清股东股权关系，完

善公司治理，建立有效内控机制，切实提升投行

业务质量。

国都证券股权转让为何受到关注？ 从国都证

券发展历程来看，2005 年正式注册登记为保荐机

构， 并取得创新试点证券公司资格；2006 年参股

设立中欧基金，持股比例 20%；之后于 2017 年 3
月在新三板挂牌上市，不过就各业务条线表现来

看，在行业内比较弱。 从去年前三季度业绩表现

来看，国都证券自营业务净收入 6.64 亿元，在行

业排名居中；投行、资管、信用业务净收入均不超

过 1 亿元，行业排名接近垫底。

第一大股东将易主

国都证券当前无控股股东及实际控制人，未

来将何去何从？

事实上， 近些年监管层强调做大做强券商，

鼓励合并重组。 基于券商牌照等价值优势，以及

业务互补目的，券商股权变更节奏加速，尤其可

见“江浙”券商收购欲望。 比如，无锡的国联证券

在收购国金证券落空后， 强势竞得民生证券股

权，近期也迎来新进展。

当时一并参与民生证券股权竞逐的还有浙

商证券，如今将目光瞄准国都证券，正推动收购

计划。 在去年 12 月，浙商证券表示将签约受让国

都证券近 20%股份。 中诚信托、北京信托分别持

有 13.33%、9.59%股份，为国都证券第一、第二大

股东。 从计划受让股份比例可见，浙商证券“剑

指”成为第一大股东。

不过，各转让方拟转让的股份、最终受让比

例等交易方案需以正式签署的最终交易文件为

准。

去年 12 月 8 日 ，浙商证券签订 《国都证券

股份有限公司股份转让框架协议 》， 拟受让重

庆 信 托 等 转 让 方 持 有 的 国 都 证 券 合 计 约

19.15%股份。

3 月 29 日晚 ，浙商证券发布公告 ，拟通过

协议转让方式 ，受让重庆信托 、天津重信 、重

庆嘉鸿 、深圳远为 、深圳中峻分别持有的国都

证券股份 ， 合计持股比例约 19.15%。 此次股

份 转 让 价 格 为 2.673 元 /股 ， 转 让 合 计 价 格

29.84 亿元 。 交易尚需履行中国证监会的核准

以及全国中小企业股份转让系统的合规性确

认 。

“此次交易符合公司战略规划，有利于公司

优化资源配置，加强资源整合，进一步提高公司

证券业务的影响力和市场竞争力，充分发挥公司

现有业务优势与国都证券业务协同效应，有利于

公司和投资者利益。 ”浙商证券有关负责人告诉

本报记者，公司始终把金融服务实体经济作为根

本宗旨，紧紧聚焦于服务中小企业，已在全国部

分地区，尤其是长三角区域形成了较好的发展基

础，并致力于大力发展北交所业务。 公司与国都

证券进行深度合作， 可以通过发挥双方各自优

势，更好地服务以中小企业为核心的实体经济发

展，以实际行动助力北交所高质量发展，持续提

升公司服务发展新质生产力、 服务实体经济、服

务国家战略的能力。

多位分析人士在接受本报记者采访时表

示 ， 实现券商并购重组需要克服多重困难 ，包

括金融监管机构要求 ，并购重组涉及大量的资

金流动和权益调整 ，后期还有企业文化 、经营

理念和团队合作等因素上的差异 ，也要重视治

理结构层面。 而监管机构希望通过并购重组来

优化行业结构 ，提高金融市场的整体效率和稳

定性。
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