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◎ 记者 李曦子

强势美元近期迅猛回归。 日元、韩元、印度卢比、印尼盾

等多国本币对美元汇率大幅下跌， 在彭博社最新跟踪的约

150 种货币中，有 2/3 的货币相对美元贬值。

在亚洲， 多国针对美元升值导致本国货币贬值保持警

惕，纷纷打响货币保卫战。

不过进入 5 月，伴随着美联储降息预期逐渐反弹，美元

指数震荡下行，离开高点。

今年时间快过一半，强势美元还能持续多久？ 将给世界

经济带来哪些负面影响？

降息推迟致美元走强

今年以来，有关经济增长和物价的单项数据本身并不足

以太大改变美联储的前景。

年初， 一些经济学家预计美联储今年甚至会降息 6 次，

不过目前大部分预期降至一次到两次。

美联储降息预期不断推迟是美元指数飙升的直接原因。

在最近一次美联储议息会议上，美联储主席鲍威尔较为

明确地表示，美联储下一步行动不太可能是加息，为未来一

段时间的美国货币政策定调。

北京时间 5 月 2 日凌晨，

美联储宣布将联邦基金利率

目 标 区 间 维 持 在 5.25% 至

5.5%之间不变，并自 6 月起放

缓资产负债表缩减速度。 这是

美联储自去年 9 月以来连续

第六次会议维持利率不变。

美联储在当日发表的声

明中表示，通胀率虽在过去一

年有所缓解， 但仍处于高位。

近几个月， 美联储在实现 2%
通胀目标方面“缺乏进一步进

展”。 在对通胀率持续向 2%的长期目标迈进抱有更大信心之

前，美联储降低联邦基金利率目标区间“是不合适的”。

通胀方面，最新数据显示，美国 3 月个人消费支出（PCE）

价格指数同比增速回升 0.2 个百分点至 2.7%，剔除波动较大

的食品和能源价格后的 3 月核心 PCE 价格指数环比增长

0.3%，同比增长 2.8%。 分析认为，作为美联储的首选通胀目

标，这项数据表明 3 月通胀几乎没有放缓迹象，加剧了人们

对价格压力的担忧。

就业方面，4 月美国非农部门新增 17.5 万个就业岗位，

远低于 3 月的 31.5 万个，也明显低于市场预期的 24.3 万个；

失业率从 3 月的 3.8%升至 3.9%， 高于市场预期的 3.8%；员

工平均时薪环比上涨 0.2%，不及市场预期。 美国 4 月员工平

均时薪同比增长 3.9%，为 2021 年以来首次跌至 4%以下。

分析指出，虽然 4 月份的就业增长放缓，但增长步伐仍

然稳健。 新增就业数量仍远高于维持稳定失业率所需的 10
万个的门槛。 随着美国家庭继续保持稳定的支出，许多雇主

将不得不持续进行招聘以满足客户需求。

尽管 4 月美国失业率从 3.8%上升至 3.9%， 但这仍是失

业率连续第 27 个月保持在 4%以下，创下了自 20 世纪 60 年

代以来持续最长的纪录。

富国银行经济学家迈克尔·普格利斯表示，17.5 万个新

增岗位仍然相当强劲，低于 4%的失业率也仍然健康。

面对当前较强的经济表现和通胀阶段性反弹，鲍威尔表

示，当前经济数据不支持降息，并指出对年内 3 次降息信心

不足。

工银国际首席经济学家程实认为，未来劳动力市场的再

平衡对美国货币政策转向尤为关键。 “联储官员对经济和通

胀的预测更加侧重中长期性、结构性和供给侧因素。 所以我

们给出的基准情景是 2024 年四季度美联储将开启降息(预计

为 11 月或 12 月)，降息一至两次（一次降息概率最大），降息

幅度在 25 至 50 个基点”。

◎ 记者 李曦子

为限制中国获取半导体技术，美国政府

不断试图升级管制措施， 其最新举动是在 5
月 7 日撤销了美国芯片企业高通和英特尔

公司向华为出售半导体的许可证。 英特尔和

高通随后一天确认收到相关通知且“立即生

效”。

此类举措可能继续加码 。 美国商务部

已经对中国电子产品可能对美国国家安

全的影响展开调查 。 当地时间 5 月 8 日 ，

美国商务部长雷蒙多在出席美国国会众

议院拨款委员会听证会时表示 ，在拜登领

导的政府应对其所认定的中国先进技术

能力的威胁之际 ， “国家安全优先于商业

利益 ”。

她表示，“华为是一个威胁，同时人工智

能也是我们的重点”。 “每天醒来都在想我们

应该如何加强控制，以确保中国无法获得我

们最先进的芯片、人工智能、量子和其他技

术”。 “我们会不断加强我们需要的措施，包

括撤销许可证”。

对于美方的最新举措，中国商务部回应

称，美方泛化国家安全概念，将经贸问题政

治化，滥用出口管制措施，针对特定中国企

业一再采取无理制裁打压措施。 中方对此坚

决反对。

事实上，杀敌一千，自损八百，美方这些

举措也正在损害与中国公司开展业务的美

国供应商利益。 英特尔就因为向华为供应芯

片许可被撤销，下调营收预期。

不惜自损美企

在美国限制中国获取半导体技术的围

追堵截中，华为长期以来处在漩涡中心。

今年 4 月，华为发布了首款支持人工智

能的笔记本电脑 MateBook X Pro。 由于该电

脑搭载英特尔全新 Core Ultra 9 处理器，产品

一经发布便引起美国共和党议员抨击，并将

此归咎于美国商务部为英特尔向华为出口

“开绿灯”。

目前，美国政府已撤销了英特尔、高通供

应华为半导体的许可证。

5 月 8 日，英特尔在一份监管公告中说，

公司 5 月 7 日接到通知，向中国一家客户供

货的许可证被撤销。 预计第二财季营收仍在

此前预测的 125 亿至 135 亿美元区间内，但

将因此低于 130 亿美元。 5 月 8 日，英特尔股

价下跌了 2.2%。

英特尔未提及该客户就是华为，但高通

在其向 SEC 提交的文件中确认了这一点 ：

“美国商务部已经撤销了华为在我们行业的

某些出口许可， 其中包括我们的一个许可。

我们将继续遵守所有适用的出口管制法

规。 ”

路透社称，该决定是美国在对华为出口

限制政策进行了多年审查之后，限制中国获

取半导体技术的最新举措，可能会影响华为

近期复苏，同时也会损害获准与该公司开展

业务的美国供应商利益。

《华尔街日报》去年 3 月直言，撤销现有

许可证可能会对美国芯片生产商产生重大

影响。 美国芯片公司此前表示，对此类产品

实施限制不利于美国芯片行业，因为这会使

芯片公司失去为其国内研发提供的资金。

高通首席财务官 Akash Palkhiwala 在

5 月份表示 ， 随着中国电信行业转向 5G
芯片并停止采购高通获准销售 的 4G 芯

片 ， 公司预计 2025 年将不再从华为获得

收入 。

据彭博社报道 ，美国国会众议院外交

委员会主席 、 共和党籍众议员麦考尔声

称 ，这是阻止中国开发先进人工智能的关

键之举 ，并表示 ，“我们一直担心这两家公

司 （英特尔和高通 ） 与中国关系过于密

切 。 ”

美国共和党众议员 Elise Stefanik 在一

份声明中表示，“这一行动将加强美国的国

家安全，保护美国人的创造力，并将削弱中

国推进技术的能力。 ”

英国《金融时报》称，华盛顿已经严格限

制向华为出售美国技术，但美国共和党议员

还在敦促总统拜登对中国采取更加严厉的

行动。

对此，中国商务部表示，美方限制纯民

用消费芯片产品对华出口，对特定中国企业

实施断供，这是典型的经济胁迫做法，不仅违

背世贸组织规则，也严重损害美国企业利益。

美方所作所为已严重违背“不寻求与华脱钩”

“不阻碍中国发展”的承诺，更与其“精准界定

国家安全”的说法背道而驰。 中方将采取一

切必要措施， 坚定维护中国企业的正当权

益。

出口投资双料限制

在向华为施加新压力的同时，拜登政府

还在大力推动建立能够与华为竞争的新企

业。

美国国家电信和信息局 5 月 7 日宣布，

向美国和盟国的公司拨款 4.2 亿美元， 用于

打造可与华为竞争的电话网络设备。

在刚刚过去的 4 月，台积电、三星、美光

接连获得美国政府资金补贴。据不完全统计，

已经有 7 家半导体企业获得美国政府资金补

贴。

美国《芯片与科学法案》于 2022 年 8 月

颁布，计划拨款超过 527 亿美元资金，用于扶

持美国半导体研发、制造和劳动力发展。 其

中，390 亿美元作为直接拨款，补贴给半导体

生产厂商。

《南华早报》指出，近年来，美国政府已将

包括华为在内的多家中国公司列入多份黑名

单之中。 而除了出口限制，拜登去年 8 月还

曾签署一项行政令，限制对华科技投资，禁止

美元流入中国半导体、微电子、量子计算和人

工智能等关键技术领域。

英国 《金融时报》4 月报道称， 由于对

华为开发先进半导体的担忧日益加剧 ，美

国正推动欧洲和亚洲的盟国收紧对华出口

芯片相关技术和工具的限制 。 华盛顿希望

日本、 韩国和荷兰更积极地利用现有的出

口管制措施， 包括阻止这些国家的工程师

为中国先进半导体工厂的芯片制造工具提

供服务。
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美对华芯片围堵再升级 “强美元”风暴短时难歇
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美债收益率

水平、 美联储以

外的央行“放鸽”

以及避险资产热

潮可能对美元涨

势有所支撑 ，预

计美元仍将保持

强势。
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