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6家机构被启动自律调查
◎ 记者 陆怡雯

严格整治银行间债市乱象！

5 月 29 日，中国银行间市场交易

商协会 （下称 “交易商协会 ”）官网披

露，交易商协会对青白江国投、中金公

司、中金财富、建信信托、长春城投、光

大证券等 6 家机构启动自律调查。

而在一个多月前， 交易商协会曾

对 6 家中小金融机构启动自律调查。

合计来看，目前已有 12 家机构在年内

被交易商协会“点名”。

年内 12家机构被查

5 月 29 日，交易商协会官网发布

两则消息，一则是对青白江国投、中金

公司等 4 家机构启动自律调查， 另一

则是对长春城投、 光大证券启动自律

调查。

交易商协会公告称，近期，交易商

协会在金融监管机构移交的线索中发

现，青白江国投、中金公司、中金财富、

建信信托存在违规行为。 依据《银行间

债券市场自律处分规则》，交易商协会

决定对上述 4 家机构启动自律调查。

另外，据交易商协会公告，个别发

行人在债券发行工作中， 未严格落实

中央关于防范化解地方债务风险的重

大部署。 依据《银行间债券市场自律处

分规则》， 交易商协会决定对长春城

投、光大证券启动自律调查。

值得注意的是， 这次并非交易商

协会年内首次向机构启动自律调查。

今年 4 月， 交易商协会曾对 6 家

中小金融机构启动自律调查， 剑指部

分中小金融机构存在涉嫌违规代持、

出借债券账户等违规行为。 合计来看，

目前已有 12 家机构在年内被交易商

协会“点名”。

彼时，交易商协会指出，近期市场

机构反映， 部分中小金融机构从业人

员与外部人员串谋， 利用国债利率下

行预期进行代持、 利益输送等违法违

规行为有所增加。 各市场成员要加强

内控，高度重视债券业务合规检查，避

免发生此类违法违规行为。

交易商协会强调， 下一步将加强

债券交易结算链条分析， 加大对违法

违规交易行为打击力度， 并加强市场

警示教育，维护市场秩序，促进银行间

债券市场规范健康发展。

光大证券二度被“点名”

记者注意到， 在因长春城投债券

发行相关事项被启动自律调查之前，

光大证券还曾卷入其他债券违规事件

中。 因而， 在本次遭调查的 6 家机构

中， 光大证券是去年以来二度遭交易

商协会“出手”的机构。

2023 年 3 月，光大证券因涉四平

市城市发展投资控股有限公司 (下称

“四平城投”)案件亦被启动自律调查。

光大证券作为主承销商和簿记管理

人，被认定未合规开展发行工作。

同年 6 月， 作为四平城投相关债

务融资工具的主承销商， 光大证券因

存在多项违规行为受到交易商协会严

重警告、责令改正的处分措施。

具体来看，交易商协会认为，光大

证券存在 4 项违反银行间债券市场相

关自律管理规则的行为： 一是明确知

悉并具体参与两家投资人向四平城投

收取大额财务资助的操作， 推动相关

债务融资工具的违规发行， 干涉了债

务融资工具的发行利率， 违背了发行

公平、公正、公开的原则；二是自律问

询阶段提供信息不真实、不准确、不完

整； 三是发行定价工作未遵循公正原

则， 未同发行人签署簿记建档利率区

间确认书； 四是发行方案关于承销方

式的披露不准确。

今年 5 月， 光大证券又出现在交

易商协会调查名单上， 一同出现的还

有长春城投。

近一年来， 光大证券与长春城投

确有债券发行等业务往来。 记者查询

长春城投 2023 年年报发现，长春城投

存续债券中 ， 简称为 “23 长春城投

MTN004” 的票据于 2023 年 10 月 24
日发行，债券余额 7 亿元，票面利率为

5%，光大证券正是该项目的主承销商

及存续期管理机构。

银行间债市强监管

近年来， 银行间市场在持续肃清

行业违规乱象。

数据统计显示 ，2023 年全年 ，交

易商协会共对 52 家机构立案调查，作

出自律处分 121 家（人）次，涉及 61 家

机构和 60 名责任人。

其中 ，2023 年 ，13 家机构因交易

环节违规受到交易商协会自律处分。

从机构类型看，处分对象覆盖城商行、

农商行、信托公司、保险公司、期货公

司以及货币经纪公司等各类型市场主

体。 从违规情形看， 覆盖违规交易债

券、违规代持、利益输送以及内控缺失

等。

此外， 交易商协会去年还查办了

“自融”“返费” 等非市场化发行案件

22 起，涉及 10 家发行人、12 家中介机

构或投资人，占全年立案数量的 43%。

市场从业人员方面， 去年全年交

易商协会对个人惩戒 60 人次，人员类

型覆盖发行人高管、注册会计师、投资

经理、基金经理、货币经纪人员等。 对

于恶性违规行为， 交易商协会在声誉

惩戒的同时， 还搭配认定不适当人选

等从业限制手段， 全年共有 7 人被认

定不适当人选， 首次涉及货币经纪公

司从业人员。

另外，从 2023 年度银行间债券市

场自律管理措施情况来看， 去年交易

商协会还共对 32 家存在轻微违规的

机构予以自律管理措施， 处理机构数

量较 2022 年度有所增加，覆盖主要市

场机构类型。 具体来看，涉及 16 家发

行人及信用增进机构、6 家主承销商、

4 家 ABN（资产支持票据）发行载体管

理机构、3 家交易机构、2 家评级机构

以及 1 家会计师事务所。

财经评论员郭施亮认为，交易商

协会严格整治银行间债市乱象，意在

规范交易秩序 ，加强合规性 、规范性

的运作 ，强调机构自律意识 、提升合

规经营能力，为稳定市场运行扫除障

碍。

“近期多次重要高层会议都提出

要加强金融监管、让金融监管‘长牙’，

因此无论是银行间市场， 亦或是证券

市场， 都加大了对违法违规问题的监

管力度。 ”香颂资本董事沈萌向记者表

示， 这要求机构更要加强内部风控机

制建设， 提高对金融业务的风控管理

要求。

◎ 记者 陆怡雯

近日，茅台（贵州）私募基金管理

有限公司（下称“茅台基金”）被列入经

营异常名录。

国家企业信用信息公示系统显

示，2024 年 5 月 21 日，茅台基金因通

过登记的住所或者经营场所无法联系

被贵阳市观山湖区市场监督管理局列

入经营异常名录。

受访人士认为， 私募因通过登记

的住所或者经营场所无法联系而被列

入经营异常名录， 或多或少会对私募

基金的声誉构成影响， 但也有补救措

施，即及时向相关机构说明情况，或第

一时间把变更信息重新提交申请，申

请撤销经营异常名录。

不过， 茅台基金工作人员对相关

媒体回应称，他们工作办公地点未变，

依旧为贵州省贵阳市观山湖区茅台国

际商务中心 C 座 35 层， 经营未有异

常。

警惕风险

国家企业信用信息公示系统显

示，2024 年 5 月 21 日，茅台基金因通

过登记的住所或者经营场所无法联系

被列入经营异常名录。

公开资料显示， 茅台基金成立于

2014 年 9 月 ， 是茅台集团旗下子公

司，法定代表人为夏顶立，注册资本约

7.39 亿元， 经营范围含私募股权投资

基金管理，创业投资基金管理服务，以

私募基金从事股权投资、投资管理、资

产管理等活动以及创业投资等。

股东方面，记者查询企查查发现，

目前茅台集团认缴出资 5.92 亿元，持

股占比 80.1% ； 建信信托认缴出资

1.47 亿元，持股占比 19.9%。

“私募因通过登记的住所或者经

营场所无法联系而被列入经营异常名

录， 或多或少会对私募基金的声誉构

成影响，但也有补救措施，即及时向相

关机构说明情况， 或第一时间把变更

信息重新提交申请， 申请撤销经营异

常名录。 ”财经评论员郭施亮向记者表

示。

那么， 对于这类私募是否需要提

高警惕呢？

郭施亮指出， 这需要投资人观察

该私募后续是否会及时采取整改措

施。 若整改变更及时到位，被移出经营

异常名录则问题不大； 若长期不整改

或发生更多不合规管理问题， 则需要

引起警惕。

香颂资本董事沈萌表示， 经营异

常说明企业不再或不具备持续经营的

能力。 通常来说，经营异常意味着风险

增加， 但如果未开展业务也可能是准

备注销，不再运营。

科创赛道

投资项目方面， 茅台基金成立至

今近 10 年，曾围绕消费赛道投资了不

少公司。其中，茅台基金参与的嘉美包

装、 李子园等消费赛道的项目均成功

实现 A 股 IPO。 此外，茅台基金还曾勇

闯科技赛道，除了参与京东物流 IPO，

还参与过京东物流上市前唯一一轮融

资。

值得注意的是， 记者查询中国证

券投资基金业协会网站发现， 茅台基

金登记共有 6 只产品。 除了茅台旅游、

茅台兴盐、 茅台食品等基金产品外，

2023 年 9 月还成立了茅台科创基金。

从最新的投资项目来看， 今年茅

台基金确实也开始转向关注生物技术

和能源工程等领域。 自 2024 年初至

今，茅台基金分别投资了珈硅能源、星

赛生物、虹摹生物 3 家公司。

其中 ， 茅台基金持有珈硅能源

25%的股份，认缴出资 66.67 万元。 公

开资料显示，珈硅能源成立于 2023 年

6 月， 是一家新能源和储能技术服务

商，主要经营石墨及碳素制品制造、销

售，电池制造、销售等。

茅台基金持有星赛生物 2.22%的

股份，认缴出资 15.28 万元。 公开资料

显示， 星赛生物成立于 2014 年 1 月，

专注单细胞维度医疗器械与科学仪器

的研发与产业化， 并依托中国科学院

青岛生物能源与过程研究所在单细胞

研究领域的前沿技术支持。

茅台基金出资最高的是虹摹生

物 ， 持股占比为 5.13% ， 认缴出资

373.33 万元。 参与投资虹摹生物的机

构还包括中金资本、北海蒙牛创业投

资有限公司。 公开资料显示，虹摹生

物成立于 2022 年 2 月 ， 是一家拥有

先进合成生物学技术的生物智造企

业 ， 主要从事合成生物学方法的研

发 ， 并致力于将其应用于规模化生

产。

公募频“换帅”
◎ 记者 魏来

又一家头部公募基金公司高管发生变

更。

近日，博时基金发布公告称，新任张东

为公司总经理，博时基金董事长江向阳不再

代任总经理。

今年以来 ， 基金公司高管变换频繁 。

iFinD 数据显示，截至 5 月 31 日，年内公募

基金业共有 129 位高管变更， 涉及 69 家基

金公司。 其中， 年内总经理变动人数为 26
人。

博时基金换帅

据博时基金发布的公告，张东新任公司

总经理，任职日期为 2024 年 5 月 24 日。

公告显示，张东现任博时基金管理有限

公司党委副书记。 1989 年 8 月至 1994 年 6
月在中国银行工作。 此后，张东在招商银行

工作近三十年。

张东历任招商银行深圳东门支行行长

助理、副行长；总行零售银行部副总经理；招

商永隆银行有限公司副总经理；总行财富管

理部总经理；总行零售金融总部总裁（总行

业务总监级）；总行财富平台部总经理（总行

业务总监级）；杭州分行行长（总行业务总监

级）； 总行财务会计部兼采购管理部总经理

（总行业务总监级）。

博时基金前总经理高阳于 2023 年 11
月 10 日因个人原因离任， 总经理一职由董

事长江向阳代任。 空缺半年后，博时基金迎

来新任总经理张东。

博时基金成立于 1998 年 7 月， 注册资

本 2.5 亿元。从股权结构来看，博时基金共有

6 位股东，招商证券持股 49%，长城资管持股

25%，上海汇华实业有限公司持股 12%，上海

盛业股权投资基金有限公司和天津港 （集

团）有限公司持股均为 6%，浙江省国贸集团

资产经营有限公司持股 2%。

招商证券 2023 年年报显示， 截至报告

期末，博时基金资产管理规模（含子公司管

理规模）1.56 万亿元，其中公募基金规模（剔

除联接基金）9496 亿元， 较 2022 年末下降

0.43%；非货币公募规模 5316 亿元，较 2022
年末增长 4.31%。

截 至 2023 年 末 ， 博 时 基 金 总 资 产

122.22 亿元， 归属于母公司股东的净资产

93.09 亿元 ；2023 年实现营业收入 45.88 亿

元，归属于母公司股东的净利润 15.24 亿元。

26位总经理变更

iFinD 数据显示，截至 5 月 31 日 ，年内

公募基金业共有 129 位高管变更， 涉及 69
家基金公司。

其中，年内总经理变动人数为 26 人，涉

及 21 家基金公司。

除了博时基金，5 月份还有九泰基金和

摩根士丹利基金迎来了新任总经理。

5 月 15 日， 九泰基金新任徐进为总经

理。 公开资料显示，徐进历任方正富邦基金

管理有限公司副总经理，太平洋基金管理有

限公司（筹）总经理，嘉合基金管理有限公司

总经理，国融基金管理有限公司总经理。

摩根士丹利基金副总经理兼首席投资

官周文秱（ZHOU WENTONG）升任公司总经

理，该公司前总经理、首席信息官王鸿嫔在 5
月 1 日因个人原因离任。 公开资料显示，周

文秱曾任浦银安盛基金副总经理兼首席投

资官、友邦保险有限公司中国区资产管理中

心资深总监、中美联泰大都会人寿保险有限

公司首席投资官。

此外，年内还有中金基金、泰信基金、华

泰证券（上海）资管、渤海汇金证券资管、贝

莱德基金等多家基金管理人变更了总经理。

“随着新形势下基金行业竞争日益加

剧、转型压力日益加大，基金经理明星化开

始退潮，压力快速向公募高管群体蔓延。 这

种快速变迁对基金行业乃至整个金融业的

可持续发展都有深远的影响。 ”独立国际策

略研究员陈佳对记者表示，整体而言，中国

基金市场供大于求的结构性问题依然明显，

基金机构转型改革任重道远，市场格局亟待

优化，这种局面下公募机构的人力优化还可

能进一步加速。

“
交易商协会严格

整治银行间债市乱象，
意在规范交易秩序，加
强合规性、规范性的运
作， 强调机构自律意
识、 提升合规经营能
力，为稳定市场运行扫
除障碍。 ”

图虫创意 图

茅台基金“经营异常”

“
私募因通过登记

的住所或者经营场所
无法联系而被列入经
营异常名录，或多或少
会对私募基金的声誉
构成影响。 ”
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