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2024，以韧性抵御风险
◎ 记者 袁源 王哲希 见习记者 颜凌康

在全球经济一体化程度日益加

深的今天，各国面临的经济挑战往往

具有全球性。

尽管目前逆全球化抬头，全球治

理的多边主义基础陷入困境，但多边

机制的作用不可替代，多边主义制度

体系才是全球治理的基石。

麦克·沃德指出，除了 IMF、世界

银行，还有其他国际组织正变得举足

轻重： 金砖国家建立了自己的框架，

通过货币互换提供流动性；非洲联盟

一直在讨论建立非洲货币基金；二十

国集团 （G20）尤为关注国家债务管

理。

从疫情后的经济复苏乏力到地

缘政治紧张局势，再到气候变化带来

的环境压力，世界各国需要共同面对

复杂多变的经济环境。

一系列前所未有的挑战不可避

免， 但这些糟糕的情况并非完全无

解。

IMF 就提出，今后，政策制定者

应优先采取有助于保持甚至增强全

球经济韧性的措施。

第一，重建财政缓冲。 可信的财

政整顿有助于降低融资成本，改善财

政空间并增强金融稳定。

第二，扭转中期增长前景的下降

趋势，促进更快、更高效的资源配置

有助于提振增长。

对于低收入国家来说，实施结构

性改革以促进本国和外国直接投资，

以及加强国内资源调动，将有助于控

制借款成本并减少融资需求。 此外，

这些国家拥有大量年轻人口，必须努

力改善人力资本，在其他国家人口正

在迅速老龄化的情况下更是如此。

此外， 还需利用人工智能的潜

力，并扭转地缘经济割裂加剧以及贸

易限制措施和产业政策措施激增。

第三，过去几年的一大成就是加

强了货币、 财政和金融政策框架，特

别是对新兴市场经济体而言。这帮助

提高了全球金融体系的韧性，避免了

持久性通胀反弹。

最最后后，， 绿绿色色转转型型需需要要大大规规模模投投

资资。。 发发达达经经济济体体和和中中国国的的绿绿色色投投资资

一一直直在在稳稳步步扩扩大大。。其其他他新新兴兴市市场场和和发发

展展中中经经济济体体现现在在必必须须做做出出最最大大努努力力，，

大大幅幅加加快快绿绿色色投投资资并并减减少少化化石石燃燃料料

投投资资。。 为为此此，，其其他他发发达达经经济济体体和和中中国国

需需要要进进行行技技术术转转让让并并提提供供大大量量私私人人

和和公公共共融融资资。。

在在这这些些问问题题以以及及许许多多其其他他问问题题

上上，，多多边边框框架架与与全全球球合合作作对对于于取取得得进进

展展至至关关重重要要。。

在在全全球球范范围围内内，，宏宏观观经经济济政政策策的的

协协调调不不断断被被强强调调。。因因为为单单一一国国家家的的政政

策策调调整整难难以以解解决决全全球球性性问问题题，，并并且且不不

同同国国家家和和地地区区的的经经济济复复苏苏速速度度不不一一，，

政政策策取取向向也也各各不不相相同同，，这这种种不不平平衡衡凸凸

显显出出全全球球经经济济进进行行更更紧紧密密政政策策协协调调

的的必必要要性性。。

““根根据据 IIMMFF 的的一一项项研研究究，，资资本本流流

动动的的自自由由化化可可以以增增强强经经济济增增长长和和稳稳

定定，，特特别别是是在在新新兴兴市市场场经经济济体体中中。。 通通

过过促促进进资资本本的的自自由由流流动动，，各各国国可可以以吸吸

引引外外国国投投资资，，进进入入全全球球市市场场，，并并利利用用

新新的的融融资资来来源源进进行行发发展展项项目目和和基基础础

设设施施建建设设。。””印印度度新新德德里里贾贾瓦瓦哈哈拉拉尔尔··

尼尼赫赫鲁鲁大大学学教教授授叶叶文文 （（AArraavviinndd YYeell鄄鄄

eerryy））向向记记者者表表示示，，实实现现同同步步金金融融发发展展

需需要要政政府府、、国国际际组组织织和和金金融融机机构构之之间间

的的协协调调行行动动和和合合作作。。

这这其其中中，， 货货币币政政策策协协调调是是关关键键。。

各各国国央央行行根根据据自自身身经经济济状状况况和和政政策策

目目标标，， 往往往往采采取取不不同同的的货货币币政政策策，，但但

这这些些政政策策差差异异导导致致了了汇汇率率波波动动、、资资本本

流流动动变变化化以以及及国国际际贸贸易易和和投投资资环环境境

的的复复杂杂化化。。

麦麦克克··沃沃德德指指出出，， 自自国国际际货货币币秩秩

序序最最初初构构想想以以来来，， 发发生生了了重重大大变变化化，，

其其任任务务范范围围也也随随着着时时间间的的推推移移而而发发

生生变变化化，， 特特别别是是上上世世纪纪 7700 年年代代浮浮动动

汇汇率率的的发发展展，， 导导致致 IIMMFF 开开始始提提供供对对

世世界界和和各各国国经经济济的的监监测测，，评评估估各各国国的的

经经济济政政策策及及其其在在实实现现经经济济增增长长目目标标

方方面面的的适适当当性性。。

目目前前，，主主要要经经济济体体的的货货币币政政策策已已

经经出出现现了了偏偏差差，，欧欧洲洲央央行行五五年年来来首首次次

降降息息，， 加加剧剧了了与与美美联联储储的的政政策策分分化化。。

如如果果欧欧洲洲央央行行进进一一步步降降息息而而美美联联储储

按按兵兵不不动动，，将将可可能能推推低低欧欧元元对对美美元元汇汇

率率，，推推高高进进口口成成本本和和欧欧元元区区通通胀胀率率。。

成成功功的的货货币币政政策策协协调调常常常常伴伴随随

着着财财政政政政策策的的协协调调，，这这不不仅仅要要求求本本国国

内内两两项项政政策策加加以以配配合合，，也也需需要要各各国国之之

间间同同时时协协调调他他们们之之间间的的货货币币政政策策和和

财财政政政政策策，，保保证证一一国国经经济济政政策策的的目目标标

顺顺利利实实现现。。

2024 年，虽然经济衰退的阴霾并

未如期笼罩，但新的挑战层出不穷：抗

击通胀的“最后一里路”似乎变成世界

上最长的距离———这不仅是一场经济

战，更是一场心理战；人工智能的浪潮

正以前所未有的速度席卷全球； 气候

变化的警钟已经敲响； 全球化逆流涌

动， 保护主义和单边主义的抬头给国

际合作带来了障碍。

这些糟糕的情况并非完全无解。

但是，正如《金融与发展》主编吉

塔·巴特（Gita Bhatt）所言，“我们面临

的最大挑战———从全球变暖到人口和

技术变革———无法通过各国单独行动

来解决。 ”

那么，突出重围的路在哪？

当前， 各国面临的是一个更加复

杂、不确定性更高，但又充满机遇的全

球经济环境。

“在经历了疫情、冲突、通货膨胀

和货币紧缩造成的动荡四年后， 全球

经济增长似乎正在趋于稳定……然

而，增长水平低于 2020 年之前。 世界

最 贫 困 经 济 体 的 前 景 更 加 令 人 担

忧。 ” 世界银行首席经济学家因德米

特·吉尔（Indermit Gill）直言。

在国际货币基金组织（IMF）前秘

书长林建海看来，2024 年世界经济的

特点仍然是“一低三高”， 即低增长 、

高通胀、高债务、高不确定性。 “在今后

一段时期里， 全球经济将呈现世界经

济缓慢增长，且不均衡，2024 年的出口

前景依然高度不确定，在发达经济体，

市场利率预期将会下降， 但会维持在

比新冠疫情前较高的水平， 美国经济

大概率 ‘软着陆’”。

2024 年初 ， 世界经济论坛发布

《2024 年全球风险报告》指出，气候变

化、人口变化、技术和地缘政治等 “结

构性力量”正使世界变得更不稳定。

具体来看， 人工智能生成的错误

和虚假信息是最大的短期风险， 而极

端天气和地球系统关键变化是最严重

的长期问题；未来，经济不确定性将继

续存在， 环境与科技风险严重程度逐

渐上升，并成为主要影响因素。

在此背景之下， 各国在紧迫全球

问题上的合作却愈来愈显不足。 全球

三分之二的专家预测， 未来十年将形

成多极或分裂的秩序， 中型和大型强

国之间将开展竞争， 制定并执行新的

规则和规范。

世界经济论坛在 《2024 年全球风

险报告》 中呼吁，“面对不断深化的全

球裂痕，我们需要加强对话。 ”

不过， 在充满了挑战与风险的当

下， 仍然有一个好消息值得关注———

面对生活成本危机、地缘政治冲突、逆

全球化趋势与贸易争端， 各国经济仍

然表现出了惊人的韧性。

IMF 在其 4 月《世界经济展望》报

告中写道，世界经济在 2024 年和 2025
年将继续以 3.2%的速度增长；世界银

行也在其新一期的《全球经济展望》中

预计，2024 年全球经济增速将稳定在

2.6%， 在 2025 年—2026 年小幅上升

至平均 2.7%。

虽然上述预期均低于疫情暴发前

十年的平均水平（3.1%），不过大多数

指标仍显示经济将实现“软着陆”。

IMF 指出，经济增长呈现韧性，通

胀快速下行， 表明供应形势出现有利

变化，包括能源价格冲击正在消退，许

多发达经济体的劳动力供应因移民大

量涌入而实现大幅反弹。

“韧性”之下，“通胀”未消，“风险”

犹存。

尽管世界银行、IMF 等报告显示，

部分短期风险已经消退， 但中期脆弱

性仍在增加。 工银国际首席经济学家

程实对记者表示， 虽然短期内复苏势

头依旧强劲，但长期来看，全球资本和

劳动要素的错配问题日益严重。 资源

要素的错配可能会抑制全球全要素生

产率的增长，从而拖慢长期经济增速。

IMF 金融顾问托比亚斯·阿德里

安（Tobias Adrian）也发文指出，最近几

个月， 金融市场上弥漫着一种乐观情

绪，因为投资者相信，抗击通胀之战正

在走向“最后一里路”，各国央行将于

未来几个月放松货币政策。 然而，托比

亚斯·阿德里安同时指出，这“最后一

里路”可能会起伏不平，各国央行须保

持警惕。

“自大流行开始以来， 已有超过

100 个国家向 IMF 请求紧急援助，IMF
向困境中的经济体的贷款在 2022 年

飙升至创纪录的 1400 亿美元。 尽管传

统应对通胀压力的措施是提高利率，

但这带来了经济收缩的风险。 ”英国 Z/

YEN 集团首席执行官麦克·沃德（Mike

Wardle）认为，通货膨胀、经济衰退、债

务危机仍是世界经济面临的主要风

险。

中国，作为全球经济的重要参与

者，正站在新的历史起点上。对内，中

国正深化改革， 推动经济高质量发

展；对外，中国积极参与国际事务，推

动构建人类命运共同体。中国的发展

不仅关乎自身，更对全球经济的稳定

与发展具有深远影响。

世界主要经济体在衰退中“幸免

于难”，中国经济也实现了平稳开局。

今年以来，中国主要经济指标超

出市场预期，多家国际机构最近纷纷

上调了对中国经济的预期。联合国将

中 国 今 年 经 济 增 长 预 期 上 调 至

4.8%，IMF 上调至 5%， 亚洲开发银

行上调至 4.8%……

海外观察人士纷纷表示，国际机

构上调中国经济增长预期，凸显中国

经济发展潜力大、韧性足、增长前景

乐观。

不过， 随着全球经济环境的变

化， 中国也正面临一系列新的挑战。

面对异常复杂的国际形势、“脱钩断

链”的外部挑战，以及“产业链外迁”

“中国制造优势不再”等论调，中国希

望直面挑战、良性竞争，在变革中寻

找新的发展机遇。

“扩内需”“稳外贸”成为中国加

快释放经济潜力的两大关键词。

一方面，通过不断提升居民收入

水平，促进消费需求释放。 对内增加

就业机会、提高工资水平、扩大社会

保障，提高居民购买力，增强居民消

费意愿； 对外营造良好的消费环境，

推动消费结构升级，通过降低消费品

进口关税、扩大进口品种、提升服务

业水平等举措，丰富消费品种，提高

消费品质，满足居民消费需求。

另一方面，由于劳动成本的上升

和国际市场需求的波动，中国正积极

推进经济增长模式的转变。以电动载

人汽车（新能源汽车）、锂电池、太阳

能电池“新三样”为代表，中国外贸彰

显出较强的发展韧性。中国出口产品

结构持续优化升级，折射出中国经济

高质量发展的新趋势，也为全球绿色

低碳转型作出了积极贡献。

中国国际贸易促进委员会新闻

发言人孙晓认为， 随着中国经济运

行整体回升向好， 更多务实有效的

政策措施发挥效力， 外贸企业队伍

必将更加壮大， 活力也必将进一步

增强。

劳动成本上涨的背后，是中国人

口老龄化的挑战，但银发经济的机遇

也相伴而生。 今年初，国务院办公厅

发布“1 号文”，聚焦银发经济，《关于

发展银发经济增进老年人福祉的意

见》成为我国首个支持银发经济发展

的专门文件；今年《政府工作报告》也

提出“实施积极应对人口老龄化国家

战略”“大力发展银发经济”。 老年食

堂、短期托养、居家照护等名词正在

深入居民生活。

“推动银发经济发展，可以通过

激发老年人的消费需求、扩大银发产

业投资、丰富养老金融产品和服务等

为经济增长提供长期动力。 ”中国人

民大学国家发展与战略研究院高级

研究员黄石松表示。

此外，推进基础设施建设，促进

区域间互联互通； 发展特色产业、特

色经济；改善贫困地区的经济和社会

条件，缩小城乡和区域差距……中国

正在加大对欠发达地区的政策支持

和资金投入， 促进区域协调均衡发

展。

国际方面， 全球贸易摩擦加剧，

特别是中美贸易摩擦，对中国出口和

经济增长带来挑战，也促使中国加速

经济结构调整， 提升自主创新能力，

推动高质量发展。

具体来看，中国一方面通过与美

国进行多轮高级别贸易谈判，达成阶

段性贸易协议，减少关税壁垒并扩大

自美国的进口；一方面积极拓展多元

化国际市场，通过共建“一带一路”倡

议 、《区域全面经济伙伴关系协定 》

（RCEP） 等扩大贸易伙伴和投资领

域，增强经济韧性；同时，进一步开放

市场，改善营商环境，吸引外资。

中国与世界的联系正在变得愈

发紧密，面对挑战，中国并不能够“独

善其身”。不少专家强调，中国经济的

稳定和积极增长对跨国企业营商有

好处， 对地区合作与发展有好处，对

全球经济恢复有好处。

IInn 22002244,, aalltthhoouugghh tthhee sshhaaddooww ooff eeccoonnoommiicc rreecceessssiioonn ddiidd nnoott aarrrriivvee aass eexxppeecctteedd,, nneeww cchhaalllleennggeess
aarree eemmeerrggiinngg ccoonnssttaannttllyy:: tthhee ""llaasstt mmiillee"" iinn tthhee ffiigghhtt aaggaaiinnsstt iinnffllaattiioonn sseeeemmss ttoo hhaavvee bbeeccoommee tthhee
lloonnggeesstt ddiissttaannccee iinn tthhee wwoorrlldd——————tthhiiss iiss nnoott jjuusstt aann eeccoonnoommiicc bbaattttllee,, bbuutt aallssoo aa ppssyycchhoollooggiiccaall oonnee;;
tthhee wwaavvee ooff aarrttiiffiicciiaall iinntteelllliiggeennccee iiss sswweeeeppiinngg aaccrroossss tthhee gglloobbee aatt uunnpprreecceeddeenntteedd ssppeeeedd;; tthhee aallaarrmm
bbeellllss ooff cclliimmaattee cchhaannggee hhaavvee aallrreeaaddyy ssoouunnddeedd;; aanndd tthhee ccuurrrreennttss ooff ddee--gglloobbaalliizzaattiioonn,, pprrootteeccttiioonn鄄鄄
iissmm,, aanndd uunniillaatteerraalliissmm aarree rriissiinngg,, ccrreeaattiinngg oobbssttaacclleess ffoorr iinntteerrnnaattiioonnaall ccooooppeerraattiioonn.. TThheessee ddiirree ssiittuu鄄鄄
aattiioonnss ccaannnnoott bbee rreessoollvveedd tthhrroouugghh uunniillaatteerraall aaccttiioonnss bbyy iinnddiivviidduuaall nnaattiioonnss.. AA mmuullttiillaatteerraall iinnssttiittuuttiioonn鄄鄄
aall ffrraammeewwoorrkk iiss tthhee ccoorrnneerrssttoonnee ooff gglloobbaall ggoovveerrnnaannccee..

多边框架是未来

挑战中寻找机遇

风险与韧性并存


