
◎ 记者 白岩冰 王哲希

美联储主席鲍威尔的国会山“年中述职”落下

帷幕———当地时间 7 月 9 日、10 日，鲍威尔分别前

往美国参议院、 众议院， 发表半年度货币政策证

词，并就货币政策和银行监管等问题接受质询。

面对高悬的 23 年来最高利率， 何时降息是

鲍威尔“述职”的核心议题。

对于降息，鲍威尔表达出两方面考虑：第一，

降息的标准是需要看到更多通胀回落的 “好数

据”；第二，高通胀已经不再是美国经济面临的唯

一风险， 就业市场降温的迹象需要格外关注，降

息过晚或降息幅度过少都可能会过度削弱美国

经济活动和就业。

一天之后，7 月 11 日， 鲍威尔口中的 “好数

据”呈上。

美国劳工部公布的数据显示，6 月未季调美

国消费者价格指数（CPI）年率为 3.0%，远低于市

场预期的 3.1%，大幅回落至去年 6 月以来的最低

水平；6 月季调后 CPI 月率为-0.1%，是 2020 年 5
月以来首次录得负值。 6 月未季调核心 CPI 年率

录得 3.3%， 低于市场预期的 3.4%， 为 2021 年 4
月以来最低水平；6 月季调后核心 CPI 月率录得

0.1%，为 2021 年 8 月以来最低水平。

这份数据的出炉， 让美联储的降息之弓拉

满，箭上弦———预测数据显示，美联储在 9 月降

息的可能性冲高至 90%。

美国总统拜登马上表态，抗击通胀取得重大

进展！

这份数据对于正在努力保住总统候选人资

格的拜登而言，犹如雪中送炭。 由于在美国大选

首场辩论中表现糟糕，拜登正面临前所未有的信

任危机。

如果能在 11 月 5 日大选投票前宣布抗击通胀

获得重大进展，并启动降息，将很有利于拜登连任。

“如果 9 月降息，是否会被视为试图在 11 月

5 日的美国大选前改变竞选格局的政治行为？ ”国

会山听证会上，一名美国众议员向鲍威尔发问。

鲍威尔对此予以反驳，重申美联储是一个独

立的机构，并声称自己最后一次和拜登交谈是在

两年多前。

从目前到美联储 9 月议息会议还有两个月，

其间还将发布两组通胀和就业数据。 这两组数据

将是影响美联储作出最后决定的重大因素。

通胀是怎么降的？

美国 6 月 CPI 增速放缓的主要原因之一，是

人们期待已久的住房成本降温。

数据显示，美国 6 月主要居所租金和业主等

价租金季调环比增速从 0.4%放缓至 0.3%。 同时，

由于酒店价格环比下跌了 2.5%，整体房租分项增

速被压降至 0.2%。

美国住房相关成本一直是通胀最顽固的组

成部分之一。 占 CPI 权重约三分之一的住房成本

涨幅回落是一个相对积极的信号。 芝加哥联储主

席古尔斯比也曾表示，住房成本是实现美联储通

胀目标的关键因素。
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◎ 记者 袁源

美国政坛正在出现现代政治史上一个与众

不同的时刻： 在任总统乔·拜登一边要证明自己

的精神和身体能力足以连任，同时还要尽力平息

他服务了数十年的政党出现更多党内反水。

距离 11 月的美国总统大选只剩下 4 个多

月，81 岁的拜登健康状况持续引起关注。 他在 6
月底的大选首场辩论中磕磕绊绊、 语不连贯，灾

难性的表现彻底颠覆了他的连任竞选前景，并改

变了他对抗前总统唐纳德·特朗普的竞选进程。

到现在，人们对拜登年龄的担忧逐渐成为核

心问题。

民主党“换人”呼声高涨

几个月来， 民主党人一直积极为拜登辩护，

但拜登最新一系列表现反而强化了人们对其年

龄的担忧， 首场辩论后多项民调对拜登不利，他

的支持率下滑，多数人支持他退选。 一位曾公开

坚定支持拜登的资深民主党策略师的失望情绪

溢于言表：“民主党人对乔有着深厚的感情，现在

这份感情已经干涸。 ”

目前，民主党内“换人”呼声日益高涨，党内

重量级人物也开始发出劝退声音。

首场辩论 5 天后，得克萨斯州国会议员劳埃

德·道格特（Lloyd Doggett）成为呼吁拜登停止竞

选连任的首位民主党民选议员。 他表示，现在是

拜登“作出痛苦而艰难的退出决定”的时候了。

此后，其他民主党众议院议员也加入了他的

行列。

首场辩论结束后不到两周，当地时间 7 月 10
日，美国民主党参议员彼得·韦尔奇(Peter Welch)
在《华盛顿邮报》发表的一篇文章中，公开呼吁拜

登退出总统竞选，成为第一位呼吁拜登退选的民

主党参议员，也是第十位呼吁其退选的民主党国

会议员。

据报道 ，美国工会高层领导人对拜登的候

选人资格也表示严重关切 。 在 10 日举行的闭

门会议上 ，部分工会领袖表示 ，民众对拜登胜

任总统能力的怀疑正在削弱他的候选人资格 ，

并一再询问拜登的竞选团队击败特朗普的计

划。

此外，好莱坞明星、民主党人乔治·克鲁尼发

表评论文章，收回对拜登的支持，直言拜登已经

不是 2020 年的他了。

当地时间 7 月 10 日，乔治·克鲁尼在《纽约

时报》 发表评论文章表示，“我爱拜登， 但我们

需要一个新的候选人”。 文章指出，在过去四年

里 ，拜登 “赢得了许多战斗 ”，但有一场战斗他

赢不了， 那就是与时间的战争，“我们谁都做不

到”。

而就在不久前， 乔治·克鲁尼刚在洛杉矶为

拜登竞选连任主办过一场大型募款活动。 拜登当

晚募资超过 3000 万美元，破民主党纪录，好莱坞

产业资助美国左派的实力可见一斑。 南加州大学

历史系教授史蒂文·罗斯（Steven Ross）表示，“如

果这些重量级金主撤资，他（拜登）就没戏唱了。

对参选人而言，好莱坞仍是提供一站式全方位服

务的要地。 ”

美国有线电视新闻网 （CNN）7 月 11 日的报

道显示，拜登的党内坚实盟友，美国前总统巴拉

克·奥巴马和众议院前议长南希·佩洛西都私下

谈论过拜登及其竞选未来。 他们都认为，拜登击

败特朗普变得愈发困难。

在被问及是否支持拜登成为民主党提名人

时，佩洛西称“是否参选取决于总统”，变相无视

了拜登在上个月那场灾难性的辩论后一再发出

的继续竞选的承诺。

要不要金融创新？ 这应该不是个问题，或者

说是个伪问题。

持续推进金融事业的实践创新、 理论创新、

制度创新，是历史的回响，是当下的需求，也是未

来的呼唤。

放眼全球，每一次经济大变局和主要经济金

融强国的兴起，都会伴随一次巨大的持续性的金

融创新。 以机械化为标志的第一次产业革命和英

国的兴起，伴随着商业银行的创新和发展；以电

气化为标志的第二次、以自动化为标志的第三次

产业革命和美国的兴起，伴随着股票市场和风险

资本的创新和繁荣；经济全球化的发展，催生了

金融衍生品的创新和盛隆；正在进行的第四次产

业革命和愈演愈烈的大国博弈，智能化特点越来

越突出，它正在催生金融科技、数字货币等金融

创新活动。

凝视自我，坚持在市场化法治化轨道上推进

金融创新发展，是中国特色金融发展之路的八个

基本要义之一。 中央金融委员会办公室和中央金

融工作委员会在其《坚定不移走中国特色金融发

展之路》的文稿中，对此已有明确表述。

所以，金融创新不是要不要的问题，而是怎

么做的问题。

首先，必须是在市场化法治化的轨道上进行

金融创新。 离开这“两化”而脱轨运行，必然乱象

丛生、危机纷至，这样的创新，的确应该不要。

再深入探讨和聚焦的，应该是尽快而持续地

激发金融市场创新动力、科学而准确地找到金融

创新支持重点，越具体越详细越好，所谓找准赛

道，而后迅跑。

把金融创新区分为生产性金融创新和非生

产性金融创新， 为我们提供了很好的方法论启

迪，而且实操性比较强。 可以说，根据资金使用性

质而提出的这个“二分法”，本身就是一个很有意

义的金融理论创新。

生产性金融创新是指为经济发展配置生产

性资源的金融创新，其目标是更好地满足实体经

济在生产、流通、分配和消费等环节中的融资、支

付、风险管理的需求。 非生产性金融创新是为相

关生产性资源价格回归均衡提供交易支持的金

融创新，其目标是发展和优化金融市场的交易方

式、交易工具和风险管理工具，例如金融衍生品

（期货、期权、互换等）的创新，以及基于这些工具

的策略和技术创新，等等。

这两种创新的目标、内容、工具、渠道等都明

显不同，但又紧密联系相互影响，如何处理二者

的关系，轻重缓急如何安排，“试金石”只有一个，

即应看它是否有利于实体经济高质量发展。 生产

性金融创新直接服务于实体经济，而非生产性金

融创新则是通过提高金融市场的流动性和效率，

间接服务于实体经济，如果刻意远离甚至损害实

体经济这一间接服务对象，形成非生产性金融创

新的过度发展，就会导致金融资本脱离实体经济

而自我循环，甚至形成如华尔街金融海啸那样的

灾害。 当前，金融创新要坚持政治性和人民性，大

力培育新质生产力， 杜绝那些将利润私有化、风

险社会化的伪金融创新。

每个金融细分行业的金融机构甚至不同特点

的城市， 在寻找自己的金融创新方向和支持重点

时，不妨都可以参考这个“二分法”。 特点和任务不

同，创新的方向、支持的重点必然也会不同，这反而

有利于形成一种千帆竞发， 又井然有序的金融生

态，避免重复建设和同质化甚至恶性竞争。 当然，有

些共性是相通的，比如在进行任何金融创新时均应

精心把握好五个维度， 即提高对金融创新的认知

度、健全金融创新的激励度、拓展金融创新的广度、

加大金融创新的深度、把控金融创新的风险度。

一个“二分法”，一个“五维度”，祈愿共同思

考和实践。

金融创新，方向和重点何在
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当地时间 7月 9日，美联储主席鲍威尔出席国会听证会。 IC图
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