
金元顺安基金陷微盘“漩涡”
◎ 记者 夏悦超

持股相对分散， 但年内净值却大亏

近 40%，金元顺安旗下这只次新基金何

以成为众矢之的？

Wind 数据显示， 截至 7 月 9 日，今

年以来金元顺安产业臻选净值跌幅高达

39%，而该只基金成立至今不足 7 个月。

同时， 该只基金今年上半年业绩排名倒

数第一。

据了解， 上述基金持仓策略主要是

分散持股， 重仓股以微盘股为主。 管理

该基金的基金经理曾有过亮眼业绩，但

目前短期出现如此大的业绩回撤， 让众

多投资者难以接受，有投资者甚至在基

金销售平台提出 “更换基金经理” 的建

议。

净值跌至 6毛

成立于 2023 年 12 月 19 日的金元

顺安产业臻选基金， 截至 7 月 9 日净值

已跌至 0.62 元，这让不少投资者和业内

人士都意想不到。

因为就在半年多以前， 该只基金的

基金经理周博洋管理的另外一只产品金

元顺安优质精选，凭借着 2023 年的出色

业绩吸引众多资金涌入， 规模实现大幅

增长， 从 2023 年一季度末的 0.44 亿元

暴涨至 2023 年四季度末的 38.57 亿元。

数据显示，金元顺安优质精选 A 的

2023 年年度净值涨幅为 28.6%，大幅跑

赢同期沪深 300 指数-11.38%的涨幅 。

然而，今年周博洋管理的多只产品业绩

遭遇较大回撤，截至 7 月 9 日，金元顺安

优质精选 A 年内净值涨幅为-33.61%，

新成立不久的金元顺安产业臻选 A 年

内净值涨幅为-39.07%。

周博洋管理的所有权益类基金和固

收类基金中， 仅金元顺安丰祥债券年内

收益目前为正， 其余基金年内净值出现

不同程度的亏损，其中，金元顺安产业臻

选还是上半年净值亏损最多的基金。

资料显示，周博洋于 2014 年加入金

元顺安基金， 有 12 年证券从业经历，目

前管理着 6 只基金。 与周博洋一同管理

金元顺安产业臻选的还有基金经理闵

杭， 其于 2015 年加入金元顺安基金，有

30 年证券从业经历。

周博洋的投资业绩仅在一年内就出

现了明显差异， 这给众多投资者带来了

不好的投资体验， 也引起他们的强烈不

满。 有投资者在金元顺安产业臻选的销

售平台下强烈建议 “更换基金经理”，还

有投资者认为， 该基金应该变换风格来

应对市场的调整。

“短期如果碰到业绩回撤巨大的基

金应该立刻止损并规避。”某资深基金业

内人士向《国际金融报》记者表示，基金

净值下跌会很“快”，但涨回去并不简单，

比如净值从 1 元下跌 50%后是五毛，但

从五毛涨回 1 元则需要一倍的净值涨

幅。

照搬微盘策略受挫

根据今年一季度末的数据， 周博洋

管理的金元顺安优质精选前十大重仓股

持仓占净值比例较低，持股分散，且大部

分都是市值在 50 亿元以下的微盘股。

去年因为微盘股大放异彩的行情，

不少公募量化基金的业绩取得相对靠前

的排名。 金元顺安产业臻选似乎也被周

博洋“照搬”了前述基金的微盘策略，一

季度末前十大重仓股是持仓分散的微盘

股，但该只基金并未收获理想的业绩。

由于流动性差、市场风格轮换、监管

趋严等原因， 微盘股在今年以来遭遇了

多次大跌的“浩劫”，在此背景下，众多公

募和私募量化基金在业绩上出现较大分

化，去年上涨的量化基金今年业绩“大变

脸”。一些公募量化基金及时调整选股策

略，避免了更大幅度回撤，但仍然有部分

基金处在回撤的漩涡中。

Wind 数据显示， 截至 7 月 9 日，大

成动态量化、 中银量化精选等多只量化

基金年内净值跌幅超过 30%。

周博洋倾向于微盘策略， 可能与金

元顺安基金曾靠微盘策略创下颇丰业绩

有关。

作为一家小型公募基金公司， 金元

顺安基金能够被众多投资者熟知， 源自

2022 年一只全面暂停申购的基金———

金元顺安元启， 该基金自 2022 年 8 月

22日起就暂停了申购等业务， 理由是为

保证基金的稳定运作， 保护基金份额持

有人利益。

此前， 金元顺安元启的持仓策略便

是分散持有多只小微盘股，并且在 2022
年和 2023 年均获得了排名靠前的出色

业绩，由于基金无法申购，也被众多投资

者质疑，是否采用了量化策略。

去年 11 月时，金元顺安基金曾发文

表示，金元顺安元启不是量化基金，而是

由宏观驱动、 大类资产轮动的主观投资

基金。

不过，这一说法并未得到太多认可，

有业内人士告诉《国际金融报》记者，在

小型公募基金公司投研资源有限的情况

下， 很难覆盖行业分散的众多小市值公

司，可能是量化选股策略。

也有业内人士认为， 虽然没有明文

表示是量化策略， 但可能采用了相似的

分散持股方法。

同时，还有业内人士指出，金元顺安

元启被暂停申购之后， 该公司可能也想

打造“平替”产品，因此出现了产品业绩

走势与该基金极其相似的金元顺安优质

精选和金元顺安产业臻选。

Wind 数据显示， 截至 7 月 9 日，金

元顺安元启、金元顺安优质精选、金元顺

安产业臻选三只基金自今年年初以来，

净值走势十分雷同。

警惕微盘股风险

过去三年，微盘股曾有过较好业绩表

现。根据 Wind 微盘股指数表现，截至 7 月

10 日收盘 ， 该指数近三年来涨幅为

15.53%， 跑赢同期沪深 300 指数-12.58%
的涨幅。但该指数近一年涨幅为-14.38%，

跑输同期沪深 300 指数-10.8%的涨幅。尤

其是在今年年初，微盘股整体遭遇了大幅

调整，今年 1 月 2 日至 2 月 7 日，Wind 微

盘股指数跌幅达到 45.81%。

对于金元顺安基金而言， 可谓成也

微盘，败也微盘。 那么，被大幅“下杀”的

微盘股能否有机会再“翻盘”呢？

“微盘股策略的确需要予以摒弃。 ”

鲸平台智库专家、 独立宏观研究员张竹

然在接受《国际金融报》记者采访时如是

说。

张竹然援引投资大师格雷厄姆的经

典名言“股市短期是投票机，而长期是称

重机”表示，尤其是现代的市场，有效性

已经足够强， 是不是真金白银的优质公

司，都会给你“称”出来的。 如果股价长

期是小市值的， 除非是有重大利好或者

是被一些资产评估机构给发掘出来，一

般都不是太好的公司。

张竹然还表示，炒小、炒差是 A 股

历来的传统，这和过往 A 股市场不够成

熟有关， 一些业绩差的公司反而会变成

妖股，在短期内急速上涨，但也会很快下

跌，甚至会进入一种“阴跌”模式，这种股

票一旦套入，持股体验会极差。

中国企业资本联盟副理事长柏文喜

告诉记者， 虽然微盘股策略有其特定的

投资价值，但同时也伴随着较高的风险。

“微盘股可能因为其小市值而展现

出较高的成长潜力和投资回报率， 但同

时也可能因为市值小而导致股价波动较

大，流动性较差。微盘股策略在过去一段

时间内表现出色， 但这种策略的超额收

益主要来源于估值提升和交易收益，即

在微盘股内部的高抛低吸。因此，是否摒

弃微盘股策略， 需要投资者根据自身的

风险承受能力、 投资目标和市场环境进

行综合判断。 ”柏文喜表示。

谈及未来微盘股的投资机会， 张竹

然认为，随着监管部门加强规范和限制，

量化策略最为倚重的微盘股现在没有了

以往的机会， 一些微盘股可能要面临被

严打财务造假的风险。

柏文喜认为， 微盘股在经历大幅下

跌之后，可能会出现反弹的机会。这种反

弹可能是对短期极端下跌走势的修正，

由市场筹码之间的博弈和市场面流动性

交易因素主导。然而，反弹的持续性和目

标的可预期性需要从基本面估值因素进

行分析， 以判断其是否具有稳定和可靠

的反弹潜力。

小公司陷权益难题

作为一家成立已近 18 年的公募基

金公司， 金元顺安基金却始终停留在小

型公募的行列。

Wind 数据显示，金元顺安基金成立

于 2006 年 11 月，截至今年一季度末，公

募管理规模为 294.66 亿元。 近十年管理

规模虽然实现了稳步增长， 但去年突破

300 亿元之后， 今年因为业绩等原因规

模又跌至 300 亿元之下。

由于公司规模整体偏小以及市场行

情等原因，在竞争激烈的公募销售市场，

很难抢占较多份额。 从 2021 年至 2023
年的新发基金规模来看， 金元顺安基金

年度平均新发基金规模仅在 2 亿元至 3
亿元区间。

从产品细分类型来看， 金元顺安基

金目前暂未有股票型基金这类产品，混

合型基金产品规模合计仅 34.5 亿元，公

司大部分产品规模来自债券型基金和货

币基金。

就公司产品业绩回撤较大、 权益类

产品为何规模偏小等问题 ，《国际金融

报》 记者向金元顺安基金官方邮箱发送

了采访函， 但截至发稿， 暂未有任何回

应。

◎ 记者 魏来

又一家公募基金变更总经理。 今年

以来， 行业内已发生高管变动超 170 人

次。

7 月 10 日， 国联基金发布公告称，

公司副总经理闫军升任公司总经理，董

事长王瑶不再代任总经理。

此外，国联基金聘任张焕南、闫军为

公司第五届董事会董事， 并选举张焕南

担任副董事长。

今年以来，基金公司高管变更频繁。

iFinD 数据显示，截至 7 月 10 日，年内公

募基金业高管变更共有 172 人次， 涉及

87 家基金公司。 其中，年内副总经理变

动最多，为 74 人次。 董事长和总经理变

动分别为 38 人次、37 人次。

国联基金迎新总经理

据国联基金 7 月 10 日发布的公告，

闫军新任公司总经理，任职日期为 2024
年 7 月 8 日。

公开资料显示， 闫军曾任职于中国

人民银行办公厅、 原中国银监会银行监

管二部、 原中国银保监会城市商业银行

监管部等部门，于 2022 年 6 月加入国联

基金。

国联基金前总经理黄震因个人原因

于 2023 年 12 月 20 日离任，总经理一职

由董事长王瑶代任。 随着新总经理闫军

到岗，王瑶也不再代任总经理职务。

同日，国联基金还发布了公司董事

变更的公告 ，聘任张焕南 、闫军为公司

第五届董事会董事，并选举张焕南担任

副董事长。 同时，王捷不再担任公司董

事。

此前， 张焕南任职民生加银基金党

委书记、董事长，于 2023 年 7 月离任。公

开资料显示， 张焕南历任江苏省政府办

公厅财贸处处长、 原中国银监会江苏监

管局调研员、 原中国银监会银行监管一

部副主任、海南省政府副秘书长、民生银

行董事会战投办主任。

今年以来， 国联基金已有多位高管

变更。 4 月份，国联基金新任命周妹云、

刘鲁旦、马荣荣三位副总裁。

国联基金成立于 2013 年 5 月，注册

资本 7.5 亿元。 从股权结构来看，国联基

金为券商系基金公司， 国联证券和上海

融 晟 投 资 持 股 比 例 分 别 为 75.5% 、

24.5%。

国联基金前身为中融基金， 原控股

股东为中融国际信托。 国联证券收购中

融基金 75.5%股权后，该公司于 2023 年

8 月 1 日正式更名为国联基金。

国联证券 2023 年年报显示，截至报

告期末， 国联基金总资产 129160.67 万

元， 归属于母公司的净资产 110327.19
万元。 自收购日起至报告期末，国联基

金实现营业收入 23887.54 万元，净利润

3029.41 万元。

截至 2023 年末，国联基金资产管理

总规模 1487.67 亿元。 其中，非货币公募

基金管理规模 1015.73 亿元， 管理公募

基金 85 只。

超 170位高管变更

iFinD 数据显示，截至 7 月 10 日，年

内公募基金业共有 172 位高管变更，涉

及 87 家基金公司。

其中，年内副总经理变动人数最多，

为 74 人，涉及 50 家基金公司。董事长和

总经理变动人数分别为 38 人、37 人。

从董事长变动来看，安信基金、贝莱

德基金、广发基金、国寿安保基金、国泰

基金等多家基金公司迎来新任董事长。

从总经理变动来看，除了国联基金，

年内浦银安盛基金、中科沃土基金、中加

基金、博时基金等多家基金公司均有“新

官”上任。

7 月 2 日， 浦银安盛基金发布公告

称，新任张弛为公司总经理，任职日期为

2024 年 7 月 1 日。 公开资料显示，张弛

历任光大保德信基金副总经理兼首席市

场总监、泰康资管副总经理、贝莱德基金

总经理。此前，张弛还曾在中国建设银行

和华安基金任职。

此外，汇丰晋信基金、九泰基金、湘

财基金等多家基金公司也在今年迎来了

新任副总经理。

惠升基金于 7 月 10 日发布公告称，

新任石伟为公司副总经理， 任职日期为

2024 年 7 月 9 日。 公开资料显示，石伟

曾任职中国人寿保险、中国人寿资管、兴

证全球基金、国寿安保基金等公司。

华泰柏瑞基金则在 7 月份提拔柳

军 、 王文慧为副总经理 ， 任职日期为

2024 年 7 月 2 日。

业内人士指出， 公募基金行业竞争

激烈， 高管可能会因为业绩压力或者寻

求更好的机会而变动。 高管变更可为公

司注入新鲜血液， 公募行业内的人力优

化还可能进一步加速。对于投资者来说，

除了需关注高管变动对基金公司可能带

来的影响， 还应关注基金的长期业绩和

风险控制能力。

千亿级公募总经理换人
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由于流动性
差、 市场风格轮
换、 监管趋严等
原因， 微盘股在
今年以来遭遇了
多次大跌的 “浩
劫”。


